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A fiatal korosztaly befektetési szokasai

kulonos tekintettel

a kriptopénzek piacara

OSSZEFOGLALAS

A 2022-es év a pénzigyi befektet6k szamara kifejezetten ne-
gativnak volt tekinthets. A piacok valamennyi szegmensében
negativ hozamok voltak jellemzSk. A részvénypiacok 2008 6ta
nem latott visszaesést szenvedtek el, elsésorban a jegybankok
kamatemelései hatdsara. A kotvénypiacokon pedig, az emelke-
dé hozamok kovetkeztében ,morzsolodtak le” az arfolyamok.
A negativ hatdsok al6l a kriptopénzek piacai sem tudtak kivon-
ni magukat. Szinte valamennyi ismertebb kriptodeviza arfolya-
ma mély zuhandsnak indult az elmult idészakban. E folyamatot
felerdsitették azok a hirek, amelyek a vildag harmadik legna-
gyobb kriptotézsdéjének, az FTX-nek az 6sszeomlasarol szol-
tak. A kriptopénzek vilaga elsGsorban a fiatalabb korosztaly ko-
rében népszeri. Vizsgalatunk soran, online kérdéives felmérés
keretében azokra a kérdésekre kerestiik a valaszt, hogy a 18 és
25 év kozotti korosztaly mennyire van tisztaban a befektetési le-
hetéségekkel, hogyan reagaltak a 2022-ben végbement negativ
folyamatokra, hogyan viszonyulnak a kriptopénzekbe valo be-
fektetésekhez, és tisztaban vannak-e annak kockazataival.

BEVEZETES

A hazai lakossdg megtakaritasi szokdsait szamos tanulmany
vizsgdlta, ezek kozott tobb is foglalkozott a fiatalok megtakari-
tasi szokasaival és pénzugyi attittidjével. Tatay (2009) szerint,
az egyének fiatalabb korban érik el az egy fore juto jovedelem
maximumot. Késébb ennek a jévedelemszintnek megfeleld fo-
gyasztast kivanjak megtartani, ami hitelfelvételre 6szt6noz.
A Garai-Fodor et.al (2018) megallapitottak, hogy a pénziigyi
attittid kialakulasaban szerepet jatszik a csaldd, az iskola és a
média. Német et.al (2016) szerint az egyének pénziigyi maga-
tartasa, illetve szokasai térben és idében is rendkivual differen-
cialtak lehetnek, mivel ezek kialakulasat, illetve folyamatos val-
tozdsat szamos tényezd egyuttesen befolyasolja. Megallapitjak,
hogy az egyének tehetnek azért, hogy jobban boldoguljanak.
Mind az el6re definialt, mind a tapasztalati Giton nyert dimen-
ziok azt mutatjak, hogy a legeredményesebb megkuizdési stra-
tégia a pénzigyi tudatossag (koltségek tervezése, szamontar-
tasa), illetve a szorgalom, a dolgossag fejlesztése. Zsotér-Nagy
(2012) megallapitotta, hogy ahhoz, hogy az altalanos- és kozép-
iskolaban, valamint az egyetemeken eredményesen lehessen
pénzugyi kultirat, tudatos fogyasztasi magatartast és adekvat
gazdasagi ismereteket oktatni, elengedhetetlen a pénziigyi at-
tittid és materidlis iranyultsag vizsgdlatat célul tizé kutatasok
eredményeit felhaszndlni. Baranyi et.al (2021) kérdéives felmé-
rés adatait felhaszndlva kereszttabla elemzés segitségével iga-
zoltdk, hogy az iskolai végzettség befolyasolja a megtakaritasi
hajlandésagot. Azon kitoltdk, akik ,popularis banki szolgalta-
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tasokat” vettek igénybe, magasabb iskolai végzettséggel rendel-
keztek, mint a ,szkeptikusok”, akik még a ,populdris” pénzugyi
szolgaltatasoktol is tavol alltak. Klapper és szerzétarsai (2012)
kutatdsaik soran azt igazoltak, hogy a magasabb szintd pénz-
ugyi kultira nagyban segiti az egyéneket a varatlan makrogaz-
dasagi és jovedelmi megrazkodtatasok kezelésében. (A pénz-
ugyi kultira fogalmi értelmezésével annak rendkiviil sokszinid
megkozelithet6ségébdl kifolydlag — terjedelemi korlatok mi-
att — jelen tanulmdnyban nem foglalkozunk.) Baranyai et.al
(2019) megallapitottak, hogy a demografiai jellemzék kozil a
legmagasabb iskolai végzettség hatasa bizonyult — a nem mel-
lett — a legjelentGsebbnek a befektetési dontések soran. Az is-
kolai végzettség novekedésével dinamikusan né a megtakari-
tas valoszintdsége is. Ezt a dinamizmust jol szemlélteti, hogy a
8 altaldanos iskolaval rendelkezé személyekhez képest a felsGfo-
ku végzettségiiek korében 3,86-szor nagyobb a megtakaritasok
meglétének valoszintisége. Dembinski (2018) ramutatott arra,
hogy a 2008-ban kezd6dott pénziigyi valsag napvilagra hozta
a pénzugyi vilagnézet korlatait és a paradigma hidanyossagait,
ugyanakkor az egyetemeken folyé pénziigyi oktatas alig vdlto-
zott. Toth (2020) megallapitotta, hogy az utébbi évek robba-
nasszerd digitdlis fejlédése elérte a hazai pénzigyi vilagot is,
amelyen keresztil nagy hatassal lesz, illetve mar van is a KKV-k
pénziigyi kultarajanak valtozasara is.

Az utobbi években a befektetési termékek diverzifikacio-
jat lehet megfigyelni szerte a vilagban, igy hazankban is. Egy
diverzifikalt portfélioban akar helye lehet a kriptopénzeknek
is, amelyek elsésorban a fiatalabb és magasabb iskolai végzett-
séguiek korében népszertek. (Gaspar et. al 2023)

Kriptopénzek alatt olyan digitdlis, virtudlis eszkozoket ér-
tink, amelyek fizetGeszkozként vagy csereeszkézként hasz-
nalhatéak. A nemzeti fizetGeszk6z0khoz hasonléan ezen ter-
meékekkel is lehet kereskedni az erre szakosodott pénzugyi
piacokon, a kriptotézsdéken, ahol az arfolyamukat kereslettik
és kinalatuk alakulasa hatarozza meg. Azonban a hagyomanyos
pénznemekkel és elektronikus fizetési megoldasokkal szemben
ezen eszkozoknek nincsen hivatalos kibocsatojuk, elfogadott-
saguk jelenleg korlatozott, és nem tartoznak egyetlen orszag
hatésaganak vagy jegybankjanak ellenérzése €s iranyitasa ala
sem. A stablecoin-ok olyan digitdlis értékegységek, melyek nem
egy meghatdrozott valuta formdjaban képeznek értéket, ha-
nem egy sor stabilizdlé eszkozre tdmaszkodva probdljak meg
minimalisra csokkenteni az arfolyamuk ingadozdsat. A stable-
coin-ok legfébb célja, hogy stabilitast nyudjtsanak a kriptoesz-
kozok piacan az olyan valutak mellett, amelyek dra a felelSs ki-
bocsaté hidnyabol fakadéan rendkiviil volatilis, a széles korben
vett gazdasagi tekintetben. (Dirk Bullmann, 2019)
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A kriptopénzeket napjainkban leginkdbb spe- Hame
kulativ befektetési termékeknek tekintik a pia-
con. (Matolcsy, 2022) Napjainkban — 2023 elején
— mar t6bb mint 22.000 kiilénb6z6 kriptopénz
kozul valogathatnak a befektetdk, s rengeteg
olyan informadci6 érhetd el, amivel a befektets-
ket, illetve a piacot prébaljak befolydsolni az eb-
ben érdekeltek. (coinmarketcap.com, 2023) Az
emberek tobbsége manapsag inkabb a Bitcoin-t
és az egy¢€b kriptovalutdkat, az inflaciot fedezd,
»store of value”-nak tekinti a véges darabszamuk
és az aranyhoz hasonl6 tulajdonsdgaik miatt.

A kriptoeszkozok egyik legjelentdsebb problé-
mdja a volatilitasi kockdzat. Az osztott f6konyvi
technoldgia, azon belil a blokklanc technol6gia komoly poten-
cialt rejt magaban, és ezért a piaci szereplk és a szabdalyozo
hatésagok szorgalmaztak a piaci elterjedését, a kriptoeszk6zok
nem tudtak széles korben elfogadotta valni. Ennek alapvetd
oka a megfelel6 taxonémia és szabdlyozas hidnya, a technolo-
giakkal szembeni bizalmatlansag, valamint a csalasok és egyéb
jogellenes tevékenységek nagy szama. (Dell’Erba 2019)

Lee (2018) utal arra, hogy az optimalis kriptovalutahoz az
alabbi 4 jellemzd sziikséges: arstabilitas, skalazhatésag, adatvé-
delem (privacy) és decentralizacié. Egyéb jellemzoének a szer-
z0 az egyszeriséget, az elegans koncepciot, a partnerek altali
konnyd integralhatésagot, és a kereskedési helyszinekre valo
kénnyt bevezetést tekinti. Allispontja szerint az drstabilitas az
alapvetd szempont, amely rovidtavon a tranzakciok szempontja-
bél, hosszi tavon a tartds szempontjabol fontos.

A stablecoinok célja, hogy biztonsagot nyujtsanak a krip-
toeszkozok piacain a f6bb devizakhoz képest, amelyek vasar-
16erejének védelmével hosszu tavu fenntartasaval a megbizha-
t6 kozponti bankok vannak megbizva”. (Senner-Sornette 2018;
Katona 2019)

Egy 2018-ban publikalt tanulmdny kimutatta, miszerint hoz-
zavetGlegesen 65 éves korig a kockazatvallalasi hajlandésag li-
nedris csoOkkenést mutat, majd azt kovetGen is folyamatosan
csokken. Ez a gyakorlatban tehat annyit jelent, hogy valaki mi-
nél idésebb, anndl kisebb eséllyel fog kriptodevizat venni. (Do-
hmen et al. 2018)

Gogol (2022) vizsgalatai kifejezetten a krip-
todevizat vasarlok korcsoport szerinti megosz-

lasdra és az altaluk vasarolt mennyiségre kon- 14K

centraltak. A kormegoszlason belal 76,46%-kal

magasan az Y generdcié volt a legjelentGsebb, 12K

majd Gket kovette 17,4%-kal az Z, 4,93%-kal az

X, végill minddssze 1,22%-kal a baby boomer L

generdcio. Ez tehat megerdsiti a Dohmen et. al

(2018) vizsgilatainak eredményét, mivel a 18 és o 5K

40 év kozotti korosztaly egyuttesen kozel 94%-ot 3

képvisel a kriptopénzek visarléi kézott. s
A kriptopénzek egyik legf6bb igérete, hogy ”

visszaadjak az embereknek a pénziik feletti ira-

nyitast azzal, hogy kiiktatjak a kozbensd, koz- it

ponti ellen6rzé és feliigyeleti szerveket a pénz-

mozgasok lancolatabdl. (Gydrfi, et al, 2019) b

Emellett egyes kriptopénzek teljes anonimitast,
mig masok pszeudo-anonimitast is kindlnak a
felhasznal6iknak, hogy pénzugyi szokasaikat és
tevékenységuket diszkréten kezelhessék, €s ne
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1. abra: Az 5 legjelent6sebb kriptodeviza
Forras: coinmarketcap.com (2023)

legyenek kiszolgaltatva a bankok és egyéb szolgaltatok adatke-
zelési gyakorlatainak.

A kriptopénzek haszndlata, a kriptopénzekbe torténd befek-
tetések ugyanakkor szamos kockazatot hordoznak magukban.
A {6 kockazat — ahogy azt korabban mar emlitettiik — a krip-
toeszkozok arfolyamanak volatilitdsa, amely nem teszi lehet6vé,
hogy értékmérsvé/elszamolasi egységgé valjanak, és csak korla-
tozott médon képesek ellatni a forgalmi és fizetési eszkoz funk-
ciokat a tranzakciok soran. E probléma athidaldasara hoztdk
létre a — szintén kordbban madr emlitett — stablecoinokat. Ezek
— elvileg — olyan kriptovalutdk, amelyek stabil értéket/arfolya-
mot tartanak fenn a célarral — elsésorban USD-vel szemben.
Bar az egyes stablecoinok stablizaldsi mechanizmusai komple-
xek és eltérdek lehetnek, valamennyinek a célja azonos: stabil
érték fenntartdsa a klasszikus pénzként valé haszndlat, azaz a
felhalmozasi egységként, fizetési és forgalmi eszkozként, érték-
mérdként valé haszndlat érdekében. (Moin-Sirer-Sekniqi,2019)

A kriptopénzekhez kot6dd kockazatokat csoportositani is
lehet. Az elsG csoportot azok a kockazati forrasok képviselik,
amelyek a makrogazdasagi kornyezetben talalhatok. Ide sorol-
hatjuk példaul: a jogi szabalyozds hianyossagat, a monetdris po-
litikai eszkoztar veszélyeztetését, vagy a befektetévédelem hia-
nyat. A masik nagy csoportot a kriptopénzek technolégiajaval
Osszefliggd veszélyforrasok képezik. Ezek kozé sorolhatjuk pél-
daul: a folyamatosan valtozé technolégiai kornyezetet, a fenn-

tarthatosagi problémadkat és az elgallitas magas energiaigényét,

Millenial (25-40) Gen X (41-56) Boomer (57+)

Age

2. abra: Korcsoportok kriptodeviza vételei 12 havi atlagban

Forras: stilt.com (2022)
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valamint a blokklancadatok megvaltoztathatatlansagabol ado-
dé kockdzatokat. (Worddata.info, 2022), (Dutta, 2020)

A harmadik csoportot az 6nall6, az emberi tényezékkel 6sz-
szefliggd kockazatok képezik, mint példaul az esetleges hacker-
tamadasok, a téves utaldsok, illetve a megfelel6 szakmai tudas
nélkiili befektetések. (Fletcher, 2022) A kockazatok negyedik
csoportjat a kereskedési technologiaval 6sszefiiggd kockazatok
alkotjak, mint példaul a piaci likviditas bizonytalansaga vagy a
kozvetitSi szerepl6k megjelenése a kereskedésben. Ez utobbi-
val fliigg 6ssze, hogy az elmiilt 5 évben kozel 250 kriptotézsde
ment tonkre, amelyek koziil a legnagyobb visszhangot az FTX
Osszeomlasa okozta 2022 novemberében. A f6 problémat e te-
kintetben az jelenti, hogy a kriptotézsdéken jelenlévé kripto-
pénzek felett valojaban nem a tulajdonosa rendelkezik, hanem
a kereskedd. (Redman, 2022)

Vizsgalataink szempontjabol legnagyobb szerepe az emberi
tényezdk kozé sorolt nem megfelel6 szakmai ismereteknek és
ezzel Osszefliggésben a kockazatok fel nem ismerésének, illet-
ve alul becslésének van. A kriptovalutakon alapul6 befektetési
formdk oly mértékben valtak az elmult években elfogadotta a
vilagban, hogy nagyon sokan ugy érzik, hogy komoly pénziigyi
lehetéséget halasztanak el, ha nem fektetnek kriptoeszk6zok-
be. Teszik mindezt nagyon sokan ugy, hogy kdzben nincsenek
tisztaban a kriptoeszk6zok mogott allo technolégiai architek-
taraval és mikodéssel, az ebbSl adodo kockazatokkal. (Bull-
mann— Klemm — Pinna, 2019)

Vizsgalataink célja az volt, hogy felmérjik a 18-30 éves kor-
osztaly korében a kriptopénzeknek a pénziigyi befektetéseken
beliil elfoglalt szerepét, a kriptopénzeknek és az azokkal 6ssze-
fliggd kockazatoknak az ismertségét.

EREDMENYEK
Vizsgalatunkat 2022 november 1. és december 15. kozott végez-
tik el. Az online kérddives felmérés a Google Forms feliiletén
zajlott le. A kérddivben szerepld kérdések jellegtiket tekintve
zartak voltak, amelyek kozott szerepeltek alternativ, szelektiv és
skalazott kérdések is. A kérdéivet 224 {6 toltotte ki. A kérdo-
iv bevezetd részében felhivtuk a figyelmet arra, hogy csak 18
és 30 év kozotti korosztaly szerepeljen a kitoltok kozott. A kér-
déiv terjesztésére zommel felsGoktatasi intézményben tanul6
hallgatok és pdlyakezdd fiatalok korében keriilt sor. A kérddi-
ves felmérés soran kapott adatokat MS Excel 2011 es verzidjaval
értékeltiik ki.

A kérdéivben szerepld kérdések harom — egymastodl jol elha-
tarolhaté — témakor koré csoportosithatok. Az
elsé csoportban a személyes (demografiai) kér-
dések kaptak helyet, s ezekre minden Kkitolt6 va-
laszolt. A masodik csoportba a befektetési jel-
lemzékkel, attitidokkel kapcsolatos kérdések

fébb demografiai adatokra tettiink fel kérdéseket (nem, élet-
kor, lakohely, iskolai végzettség). A korcsoport jelen kérddiv-
ben adott volt, mert kifejezetten a 18 és 30 év kozotti fiatalokat
kerestiik meg a kérdgiviinkkel. A valaszadok kozel 68%-a né
volt, mig a 32%-a férfi. A lakéhely alapjan torténd megoszlas a
févaros. nagyvaros, kisvaros kozott egyenletes volt (25-30 %),
csak a falu/kozség volt aluldimenzionalt volt a mintaban (16
%). A kérdéivet kitolték kozul 160 £f6 gimnaziumi vagy szakko-
zépiskolai érettségivel rendelkezett, 44 f6nek volt egyetemi vagy
féiskolai diplomdja, s tovabbi 20 f6 pedig OK]J-s képzettséggel,
vagy fels6foku szakképesitéssel rendelkezett.

A személyes kérdések utan attértiink a kovetkezd kérdéscso-
portra, amely a kitolt6k befektetési szokasait, a meglévé port-
folioik Osszetételét vizsgalta. Az ebben a kérdéscsoportban
szerepl6 kérdésekre, csak azoknak kellett vdlaszolniuk, akik —
bevallasuk szerint rendelkeztek a kérdoiv kitoltésekor, vagy azt
megel6zéen — valamilyen pénzugyi befektetéssel. A 224 valasz-
ado kozul csak 88 £6, tehat az 6sszes valaszado 39 szazaléka ren-
delkezett mar valamilyen pénziigyi befektetéssel. Ez jelzi azt,
hogy a fiatal korosztaly vagy nem rendelkezik még szabad, be-
fektethetd pénzeszkozokkel, vagy ha rendelkezik is azt inkabb
bankszamlan vagy készpénzben tartja ahelyett, hogy befektet-
né. Ez f6leg azért probléma, mivel a felmérés 2022 4. negyed-
évében zajlott, amikor az év/év alapu infldcié mar a 20 szazalék
folotti tartomanyban jart, vagyis a be nem fektetett pénzigyi
megtakaritasok redlértéke jelentGsen csokkent.

Azok, akik rendelkeztek pénziigyi befektetéssel, — sajat beval-
lasuk szerint viszonylag gyakran kévetik a pénziigyi befekteté-
seik értékének alakuldsiat. A megkérdezettek 19%-a napi szin-
ten, 41%-a heti szinten, 27%-a havi szinten mig 13%-uk éves
szinten foglalkozik a befektetéseivel, vagyis kozel kilencven sza-
zalékukrol elmondhaté, hogy viszonylag aktivan kezelik a port-
folidjukat.

A kérdéSiviinkben arra is kerestiik a valaszt, hogy a fiatal ge-
neracié mibe fekteti a pénzét. A pénziigyi befektetéssel rendel-
kez6 vdlaszadok leginkabb kriptodevizaba és részvénybe fekte-
tik a pénziiket. A harmadik legnépszertbb befektetési forma
az allampapir volt. A tobbi befektetési forma jelentSsége a port-
foliokban elhanyagolhat6 volt. Megjegyezziik, hogy e kérdésre
tobb vdlasz is megjelolhetd volt, ezért nem egyezik meg a vala-
szok szama a valaszadok szamaval.

A kérdoiv kovetkezd két kérdése arra iranyult, hogy a va-
laszad6knak milyen a kockdzathoz val6 viszonyuk, mennyi-
re tartjak magukat kockazatkertlének, illetve, hogy mennyi-

MILYEN TiPUSU PENZUGYI BEFEKTETESSEL

RENDELKEZIK? (FO)

Villalati kotvény N 4

kerultek, amelyeket csak azon valaszadéknak

kellett kitolteniuk, akik a kérddéiv kitoltésekor,

vagy azt megel6z6en mar rendelkeztek pénziigyi
befektetésekkel. A harmadik kérdéskor pedig

Nyeremény betétkonyv N 4
Kriptodeviza I 40
Részvény I 36

Befektetési jegy IEEEEE 4

célzottan a kriptovalutakkal kapcsolatos kérdé-
seket olelte fel, amelyek megvalaszoldsara ismét
minden kutatdasban résztvevé személyt megkér-
tink.

A kérdGiviunk elsG részében, arra voltunk ki-
vancsiak, hogy a kit6lt6k milyen személyes hat-
térrel rendelkeztek. A személyes adatok kozott a
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3. abra: Milyen tipust pénziigyi befektetéssel rendelkezik?

Forrds: Sajat szerkesztés kérddives felmérés alapjan
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re fontos szamukra az, hogy veszteségmentesen
hozzaférhessenek a befektetésikhoz. A kocka-

zati attitiidot egy Ot fokozatd skdlan lehetett 4D
értékelni. A valaszadok 36%-a tartotta magat o 136
erésen kockazatkertulének, 23% inkabb kocka- 80
zatkerillének, 23% vallotta magat kockdzat ko- a8
zombosnek, 13% tartotta magat inkdbb kockd- 28

zat kedvelSnek és csupdan 5%-uk tartotta magat &
kifejezetten kockdzat kedvelének. A kovetkezd \H@é

kérdés kapcsan pedig a valaszadék 90%-a vila-

szolta azt, hogy szamadra kiemelten fontos vagy

fontos az, hogy veszteség nélkiil hozzaférhes-

sen a befektetéséhez, vagyis veszteségmentesen

likviddé tegye azt. Ez azérttekintheté meglepd-

nek, mivel — ahogy korabban lathattuk — a va-

laszadok tobbsége kriptovalutdba, vagy részvénybe fektette a
pénzét, amely befektetési formak nem nevezhetSk kockazat-
mentes, de még csak alacsony kockazatu befektetésnek sem, s
veszteségmentes likvidalhatosagrol (s6t akar likvidalhatosag-
rol) sem beszélhetiink az esetiikben. EbbdGl az is kovetkezik,
hogy a pénzigyi befektetéssel rendelkezé valaszadok nagy ré-
sze nem képes realisan felmérni a befektetési termékekben rej-
16 kockazatokat, vagy alul becsiili a sajat kockazatvallaldsi haj-
landosagat.

A kérd6iv harmadik kérdéscsoportja célzottan a kriptova-
lutakkal kapcsolatos altalanos ismertségre, illetve e befektetési
termékekben rejlé kockazatok ismertségére fokustzalt. E kérdé-
sekre megvalaszolasara ismét valamennyi valaszadot megkér-
tink. A vilaszadék 97%-a hallott mar kordbban a kriptova-
lutdkrol, mig 3%-uk nem.

A valaszadok leginkabb a kozosségi médiabol és az ismerdsi
korbdl értesiiltek a kriptodevizakrol elgszor. Ezeket kovette in-
formacio6 forrasként a nemzetkozi vagy belfoldi sajto, illetve a
blogok/vlogok/podcastok. A televizié nem tekintheté ebbdl a
szempontbol relevans informaci6 forrasnak. Azt a kovetkezte-
tést vontuk le ebbdl, hogy a fiatalok leginkabb a k6z6sségi mé-
diaplatformokat hasznalnak leginkabb, vagy ismerdsoktdl tajé-
kozédnak. Meglepetés volt az is, hogy a nemzetkozi és belfoldi
sajtot gyakrabban megjelolték a valaszadok, mint a blogokat/
vlogokat/podcasteket pedig eldzetes varakozdsaink szerint a
kozosségi média utdn ezek voltak varhatéak a 2. legnépszertibb
informaci6 kozvetitének. A sajtén beliil nem kérdeztiink ra k-
16n a nyomtatott és az online sajtétermékre, de valészintsithe-
t6, hogy e korosztdly szempontjabol az utébbiaknak van lénye-
gesen nagyobb szerepuk.

A kovetkezd kérdés arra iranyult, hogy mely kriptodevizakrol
hallottak mar korabban a valaszad6k. Majdnem minden valasz-
ad6 hallott mar a Bitcoinrél és minden 2. valaszadé hallott mar
az Ethereumrol. Ezek az adatok visszattikrozik a hétkoznapi al-
talanos tapasztalatainkat. A harmadik legismertebb kriptoesz-
koz a Dogecoin volt. Ez elsé halldsra talan meglepének tiinhet,
A Dogecoin a 2021-es év elején lett széles korben ismert, mikor
a Twitter és Tesla tulajdonos Elon Musk népszertsitette a Twit-

Honnan hallott el6szor a kriptodevizakrol? (Fo)
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4. szamu abra: Honnan hallott el§szor a kriptodevizakrol

Forras: Sajat szerkesztés kérddtves felmérés alapjan

teren, s az online sajtoban és a kozosségi médiaban is intenzi-
ven foglalkoztak e kriptodevizaval egy rovid ideig. Mivel — mint
korabban lattuk — e korosztaly leginkabb az online feliiletekrél
tajékozodik, igy mar nem annyira meglepd a Dogecoin ismert-
sége. Megjegyezziik, hogy e kérdés kapcsan is tobb valasz volt
megjelolhetd, ezért a megoszlasi viszonyszamok Osszege meg-
haladja a 10 szdzalékot.

Arra is kivancsiak voltunk, hogy a valaszadék mennyire is-
merik a kriptovalutak mikodési rendszerét. Ezt egy 5 foko-
zatd skdlan mértik. A vdlaszadok 25%-a semennyire nem is-
merte a kriptovalutdk mtikodését, 28,6% kis mértékben, 25%
kozepesen, 12,5% eléggé jol, 8,9% pedig teljesen mértékben
ismerte a kriptovalutdk mogotti technologiat. Ez azt mutat-
ja, hogy bdr a fiatalok hallottak a kriptovalutakrol, de azok
mukodésérsl kevés ismeretik van, pedig egy kriptodeviza be-
fektetés esetén €érdemes azt is tudni, hogy a blokklanc-tech-
noloégia hogyan is miikodik. Mivel szubjektiv értékitéletet tiik-
roznek a valaszok, valészintsithetd, hogy némi pozitiv torzitas
jelenik meg az 6sszképben. Azok, akik nem vagy kevésbé isme-
rik a technolégiai hatteret, feltehetSleg valos itéletet monda-
nak magukrol, akik viszont a technolégia ismerdginek valljak
magukat, korantsem biztos, hogy minden technolégiai rész-
lettel és kockdzattal tisztdban vannak. Ebbél arrol kévetkez-
tethetiink, hogy a fiatalok leginkabb vagy a gyors meggaz-
dagodas reményében fektetnek kriptodevizakba, vagy vicces
otletnek ttinik szamukra ez.

Az el6z6 kovetkeztetést cafolja meg a kovetkezé kérdés, mely-
ben arra voltunk kivancsiak, hogy vasaroltak-e mar korabban
kriptovalutat Itt 48 valaszadé vdlaszolt igennel és 176 pedig
nemmel. A 48 igen annak is megfelel, akik eléggé jol, vagy tel-
jes mértékben ismerik a kriptovalutdk miikodését. Ebbdl azt
vonhatjuk le, hogy leginkabb mégis olyan személyek vasarol-
hattak mar korabban kriptovalutat, akik ismerik a mukodési
elviiket is.

A kérdéseink kozott az is megjelent, hogy a valaszadok sze-
rint mennyire tartjak veszélyesnek a kriptodevizakat. A tobbség
eléggé kockazatosnak, nagyon kockdzatosnak vagy kozepesen
kockazatosnak tartja a kriptodevizakat. Ok a valaszadék 95%-at

1. szamu tablazat: Mely kriptodevizakat ismeri az alabbiak koziil (Fé illetve szazalék)

Bitcoin Ethereum Solana Dogecoin USD Coin | Cardano Tether Avalanche Polkadot
220 116 48 104 56 44 48 12 56
98,2% 51,8% 21,4% 46,4% 25% 19,6% 21,4% 5,4% 25%

Forras: Sajat szerkesztés kérddives felmérés alapjan
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2. szamu tablazat: Milyen tipusi kockazat a legjelentésebb a kriptodevizakba
torténd befektetés soran? (F¢ illetve szazalék)

Kamatkockdazat Arfolyamkockazat Ujrabefektetési
kockazat
20 176 28
8,9% 78,6% 12,5%

Forras: Sajat szerkesztés kérddives felmérés alapjan

On szerint kinek kellene szabalyozni a kriptodevizdk piacat?

(szazalék)
Nem sziikséges szabalyozni a piacot 19,6%
i szinten egység balyrendszer kellene 8,9%
Eurdpai szinten egységes szabalyrendszer kellene 14,3%
Nemzetkdzileg egységes szabalyrendszer kellene 57,1%

00% 10,0% 200% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%

5. szamu abra: Kinek kellene szabalyoznia a kriptodevizak piacat?
Forras: Sajat szerkesztés kérddives felmérés alapjan

A mostani gazdasagi kornyezetben On mibe fektetné a pénzét?

(f6)
160 152
140
120 12 100
100
76

80
60 44 20 48
20 - . I
2 l
. |

Allampapir Részvény Bankbetét Ingatlan Devizabetét Nemesfém Kriptodeviza Egyéb dru

6. szamii abra: A mostani gazdasagi helyzetbe On mibe fektetné a pénzét?
Forvds: Sajat szerkesztés kérddives felmérés alapjan

3. szamu tablazat: Menyire csokkenti a jelenlegi gazdasagi- és energiavalsag
a kriptodevizak népszertiségét? (F6 és szazalék)

p i Kis mértékben Nagy mértékben
Nem valtoztat a f A . f 1 .
épszertiségikon og valtoni a 0g viltomi a
nepszerusegu népszeriségik népszertségik
48 116 60
21,4% 51,8% 26,8%

kellene csak nemzeti szinten egységes szabaly-
rendszert kialakitani. Ez az eredmény egyezik
azzal a korabban feltett hipotézissel, hogy a fia-
talok vagy nemzetkozileg egységes szabalyrend-
szert szeretnének kriptodevizak piacan van nem
sziikséges szerintik szabdlyozni a piacot, mert
ha minden nemzet kiilén-kiiléon szabalyrend-
szert alkotna ra, az még tobb adougyi problémat
hozhatna fel, mint a mostani helyzet.

Arra is kivancsiak voltunk a kérddSiv soran,
hogyha lenne ra mod, akkor tdmogatnik-e a
kitolt6k egy szabdlyozott nemzeti kriptodeviza
létrehozasat. A megkérdezettek tobb mint fele,
51,8% nem tudta erre a valaszt, 28,6%-a tdmo-
gatna, mig 19,6%-a elutasitand az ilyen médon
torténd 1j nemzeti valuta 1étrehozasat.

A kockdzatok utan kivancsiak voltunk arra
is, hogy a fiatalok hallottak-e a stablecoinokrdl,
amelyek éppen az arfolyamkockazatot kertilik
ki. A 224 valaszad6 kozil 156 f6 még nem hal-
lott roluk, 28 f6 hallott mar réla, de nem tud-
ja mire szolgalnak, 40 f6 pedig hallott a stable-
coinokrol, és tudjak, hogy milyen célt szolgalnak
ki. Ezt mutatja, hogy bar a fiatalok tudjak, hogy
a kriptovalutdknadl az arfolyamkockazat az egyik
legnagyobb veszély, de nem tudnak arrdl, hogy
hogyan lehetne ezt veszélyt kikiiszobolni.

A kriptodevizdk utan, arrol is megkérdeztik
a kérddivet kitoltdket, hogy a jelenlegi gazda-
sagi kornyezetben mibe fektetnék a pénziiket.
A legtobben az abra alapjan ingatlanba, rész-
vénybe vagy nemesfémbe fektetnének be. Az in-
gatlan és a nemesfémek olyan eszk6zok, ame-
lyek a koztudatban biztonsagosnak tudottak, és
a mostani gazdasagi kornyezetben ugy tinik, a
fiatalok is a biztonsagos befektetéseket valaszta-
nanak és ez 6sszefligg azzal is, hogy kordbban
a statisztikdk alapjan a fiatalok inkabb kocka-
zatkertulGek.

Arra is kivancsiak voltunk, hogy valaszadok
szerint a jelenlegi gazdasagi- és energiavalsag
a kriptodevizak népszertségét menyivel csok-

Forras: Sajat szerkesztés kérddtves felmérés alapjan

teszik ki. A maradék 5% taldlja a kriptodevizdkat nem kockdza-
tos pénzugyi befektetésnek.

Kivancsiak voltunk arra is, hogy a kérdéivet kitolt6k korében,
hogy milyen tipusu kockdzatot tartanak a legjelentésebbnek a
kriptodevizakba torténd befektetés soran. Ahogy a feljebb lat-
hat6 tabldzatban is lathato, az arfolyamkockazatot jelolték meg
legtobben, ami megegyezik az altalanos hiedelemmel, és dssze-
illik azzal, hogy a volatilitas miatt, ez a legnagyobb kockazat a
kriptodevizakba torténd befektetések soran.

Fontosnak taldltuk megkérdezni azt, hogy kinek kellene sza-
balyoznia kriptodevizak piacat. A fentebb lathat6 dbra alapjan
a valaszadok 57,1%-a szerint nemzetkozileg egységes szabdly-
rendszer kellene a kriptodevizdk piacara. 19,6% szerint nem
sziikséges szabdlyozni a kriptopiacot, megfelelne szamukra a
mostani helyzet. A vilaszadék 14,3% szerint Eurépai szinten
kellene egységes szabdlyrendszert kialakitani, mig 8,9% szerint
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kentik majd. A tablazatban lathat6é eredmények

alapjan, a kérdéivet kitoltGk szerint kis mérték-
ben fog valtozni a népszertséguk, és majdnem egyforma szin-
ten vannak azok a valaszok, melyek szerint nagy mértékben fog
valtozni a népszertséguk és az, hogy nem valtoztat majd a mos-
tani helyzet a népszertségukon.

A kockazatok soran azt is szerettiik volna megtudni, hogy a
részvénypiacot vagy a kriptopiacot talaljak manapsag kockaza-
tosabbnak. A vdlaszok alapjan a legtobben, 116 f6 mindkettét
ugyanolyan veszélyesnek taldlja, 72 f6 szerint a kriptopiac a koc-
kazatosabb, mig 36 f6 szerint a részvénypiac a kockazatosabb.

A jovével kapcsolatban is megkérdeztiik még a valaszolokat.
Affel6l érdeklédtiink, hogy szerintiik 5 év mulva népszertb-
bek lesznek-e a kriptodevizak. A megkérdezettek 58,9%-a sze-
rint biztosan népszertibbek lesznek a kriptodevizak 5 év mulva,
33,9% szerint nem fog viltozni a megitélésiik, mig a maradék
7,2% szerint a piacukat addigra 6sszeomlanak, vagy nemzetko-
zi szinten fogjak betiltani a kriptodevizakat.
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OsSzZEGZES

Az elmult évtizedben tapasztalt rendkivil alacsony hozam-
kornyezetben a befektetk keresték azokat a befektetési lehe-
toségeket, amelyek pozitiv realhozamot voltak képesek bizto-
sitani. Mivel a kockazatmentes, illetve az alacsony kockazata
befektetési termékek kozott ilyet nem taldltak, az érdeklédé-
stitk a magasabb kockazati termékek iranyaba mozdult el. Az
elmult évtizedben vildgviszonylatban tapasztalhaté pénzbé-
ség megnovelte a szabad pénzeszkozok dllomanyat, igy e koc-
kazatosabb termékek iranyaba a kereslet folyamatosan nétt.
Nem volt véletlen, a 2010-es évek szinte toretlen részvénypia-
ci hozamemelkedése. A részvények €s az egyéb tézsdén keres-
kedett termékek (pl. ETF-ek,) irant megnyilvanul6é névekvé
kereslet mellett — f6leg a fiatalabb korosztaly korében — meg-
nétt az igény az djabb tipusa befektetési termékek irant is.
Ezen igény kielégitésének egyik lehetséges formajat képezik
a kriptopénzek. A kriptopénzek iranti érdeklédés és keres-
let felfutdsat azonban nem feltétlentil kovette e befektetések
kockdzatainak kell6 mélységu felmérése. Kérddives vizsgala-
tunk soran arra a kérdésre kerestiik a valaszt, hogy a hazai
18 és 30 éves korosztaly tagjai hogyan viszonyulnak a pénz-
uagyi, azon belil a kriptodevizakba torténé befektetésekhez,
ismerik-e és képesek-e kezelni e termékek kockazatait. A kér-
déivet kitolts 224 személy tekintetében megallapitottuk, hogy
alapvetéen kockazatkertlSk, a kriptopénzek mint befektetési
termék irant elsGsorban azok érdeklédnek, akik — sajat beval-
lasuk szerint — ismerik a mogoéttes technolégiat is. A kocka-
zatok felismerése tekintetében nem ilyen egyértelmi a kép.
Ugyanakkor a valaszadok nagytobbsége szerint amennyiben
nemzetkozileg egységes szabalyrendszer mentén kertilne a
kriptopénzek kibocsdtdasa és a piac szabdlyozasa, akkor kozép-
hosszu idétavon belil valoszintinek tartjak, a kriptopénzek
még szélesebb kort elterjedését, s akar egy kell6en diverzifi-
kalt portf6li6 egyik lehetséges elemeként is tekintenek rajuk.
Természetesen — mint korabban mar hangsulyoztuk —a levont
kovetkeztetések a vizsgalt mintara tekinthet6k adekvaltnak, s
nem daltaldnosithatok.
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