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Az Ifrs-ekre valo attéres

és az eredménymanipulacio
kapcsolatanak vizsgalata az energetikai
és a gyogyszeripari szektorban

OSSZEFOGLALAS

A kutatas f6 célkitiizése, hogy az eredménymanipulacié lehe-
téségének felderitésére alkalmazhaté Beneish M-score modell
eredményeire épitve Osszehasonlitsa az energetikai és a gyogy-
szeripari szektorbdl Kkivdlasztott, eltéré szamviteli kornyezet-
ben miikodé vallalati minta adatpontjait egymdssal.—kutatas
soran az el6bbi statisztikai modell eredményeire épitve vizs-
galtuk meg a szamviteli rendszerek és az eredménybefolyaso-
las valoszintsége szerint kialakitott mindségi ismérvek egymads-
tol valo fuggetlenségét khi-négyzet probaval. Megallapitottuk,
hogy mig az energetikaban a fliggetlenségvizsgalat nem muta-
tott ki Osszefiiggést a szamviteli rendszer és az eredménymani-
puldcio valészintsége kozott, addig a gyogyszeripari vallalatok
esetében mar szignifikans kapcsolat mutatkozik a 2 kategori-
kus valtoz6 kozott. A vizsgdlatok nem tamasztottak ala tobbek
kozott azt a feltételezéstinket sem, hogy a nagyobb piaci for-
galmat lebonyolit6 és/vagy nagyobb méreti vallalatok a kiter-
jedtebb tevékenységtik, illetve szakképzettebb humanerdforras
allomanyuknak koszonhet6en nagyobb lehetSségtlik adodik az
eredményiik manipulativabb kimutatdsara.
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BEVEZETES

Az eredménymanipulaciét szamos kutatas vizsgalta mar. Az AC-
FE (Association of Certified Fraud Examiners) rendszeresen
ad ki csalasvizsgalatrol szol6 riportokat (ACFE, 2023). Olyan
tanulmanyok, mint BANSAL et. al. (2021) és POONAWALA-
NAGAR (2019) szintén az eredmény manipulacidjat vizsgaljak.

A magyar szamviteli munkat elsésorban a 2000. évi C. tor-
vény, azaz a Szamviteli torvény szabdlyozza, amely meghataroz-
za, hogy a hatdlya ala tartozékra milyen beszamolasi és konyv-
vezetési kotelezettség vonatkozik, illetve ennek soran milyen
elvek érvényesitendGk (SZAKACS, 2019).

Az 1970-es években felmerult az igény a szamviteli beszamo-
16k Osszehasonlithatosagara, illetve egy nemzetkozileg egysé-
ges szamviteli rendszer kialakitasara. A szamviteli harmoniza-
ciénak elsddlegesen a multinaciondlis vallalatok esetében és a
globalis befektetések tertiiletén van jelentSsége, ahol felmertl
az egyes orszagokban végzett szamviteli munka és az elkészitett
beszamolok Osszehasonlithatésdganak sziikségessége (NAGY,
2014). A szamviteli és beszamolasi rendszerek egységesitése at-
lathatobba, kiszamithatéba és nyiltabba teheti a vallalatok ki-
mutatdsainak értékelését (BEKE, 2014). Egyes tanulmanyok

azonban a szamviteli rendszerek harmonizdciéjanak arnyolda-
laira is felhivjak a figyelmet. A (FRINTRUP et. al., 2020) tanul-
many szerint negativ irdnyu kapcsolat mutathaté ki az orszagok
népessége €s piaci kapitalizacioja, valamint az IFRS-ek rendsze-
rének adaptacidja kozott. Ennek elsédleges oka a kutatds sze-
rint az, hogy a nagyobb méreti orszagok mar rendelkezhetnek
egy jol miikodd szamviteli rendszerrel, amely kompatibilisebb
az adott orszag helyi sajatossagaival.

Az Eurépai Uni6 tagallamai szdmara — igy hazankban is —
kotelez6 az elfogadott standardok nemzeti szabalyozasba va-
16 beépitése (KISS, 2016b, NAGY, 2014). Ez Magyarorszagon
agy valosul meg, hogy a Szamviteli torvény szabalyai az Eurépai
Ko6zosség ezen jogteriiletre vonatkozo6 iranyelveivel és a nem-
zetkozi szamviteli elvekkel 6sszhangban kertiltek megalkotas-
ra, amely megfelel a szamviteli harmonizacionak (2000. évi C.
torvény).

A magyar Biintetd Torvénykonyv szerint az kovet el csalast,
aki mast tévedésbe ejt, tévedésben tart jogtalan haszonszerzés
végett, és ezzel kart okoz (2012. évi C. térvény). Az eredmény-
manipulaci6, mint csalas egy globalis jelenség, amelynek célja,
hogy a vallalat helyreallitsa a pénzigyi kimutatasait torvény-
telen modszerek alkalmazasaval. Egy vallalat szamos okot ta-
lalhat a kimutatasai kozmetikdzasara: egyes tarsasagok igye-
keznek vele rovidtavon fenntartani a pénzigyi helyzetiiket,
elkeriilni az eladésodottsag latszatat, fellenditeni a mikodést,
vagy akar ilyen médon megfelelni a tulajdonosok elvarasai-
nak, illetve megdrizni a piaci versenyhelyzetet (DURANA et.
al., 2022, KISS, 2017b). Ez utébbinak fenntarthaté médon valo
megtartasa a Covid-19 idején sok vallalkozds szamara nehézsé-
gekbe utkozott. (BERESNE — MAKLARI, 2021) Azonban azon
cégeknek, akinek volt hosszu tava vdllalati startégidjuk, mely-
re mint versenyképességiik alapjara tekinthettek, és ugy a hu-
man tékébe, mint a digitalizacié fejlesztésére daldoztak, azok
szamara a valsag viszonylag konnyen athidalhatéva valt, akar
eredménymanipulcié nélkill. (BERESNE 2018b, BERESNE
2018c) Mas szakirodalom szerint az eredmény manipuldcio-
janak leggyakoribb oka, hogy a vdllalat igyekszik a piac — el-
s6sorban befektet6k és részvényelemzSk — szemében a valds
helyzetnél elényosebb benyomast kelteni, és fenntartani ver-
senyképességének latszatat (KISS, 2016a; BERESNE, 2018a).
Ez a tevékenység azonban elfogadhatatlan, figyelembe véve,
hogy a pénzigyi kimutatasok, illetve a szamviteli beszamol6
a mindenkori kormdnyzas egy olyan kiemelt eszkoze, amelyet
felhasznal a vallalatok ellendrzésére, valamint amely alapjan a
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befektetSk is dontést hozhatnak (KISS, 2017a, MOHAMMED
et. al., 2021).

Az ACFE (Association of Certified Fraud Examiners) 2022.
évre kiadott kutatdsa, az Occupational Fraud 2022: A Report to
the Nations t6bb, mint 2000 valédi eset szervezetre gyakorolt
hatdsat vizsgalta 133 orszagra és 23 iparagra kiterjedGen. A ku-
tatds feltarta, hogy a menedzsment dltal elkovetett esetek mas
osztalyokhoz viszonyitva joval megterhel6bb karokat okoztak a
vizsgdlt szervezetek szamdra. A szamviteli osztdlyokon elkéve-
tett csalasok mind gyakorisagukat, mind értékiket nézve szin-
tén magas kockazatiak. (ACFE 2022).

Hazankban LUKACS (2020) szerint a csaldsok leggyakoribb
célja a val6sagosndl magasabb vagy éppen alacsonyabb ered-
mény kimutatdsa, azaz a nyereségmanipulacié. Eléfordulhat,
hogy egy vallalat a ténylegesnél magasabb bevételeket és alacso-
nyabb raforditasokat mutat ki a kényveiben példdul befekteték
vonzasa vagy erésebb vallalati helyzet latszata érdekében. Mas
szervezetek egyes bevételeiket eltitkoljak, vagy nem létezd ugy-
letek koltségeit, raforditasait szamoljak el, és ad6elkertilés ér-
dekében csokkentik az eredménytiket. Fiktiv, meg nem tortént
gazdasagi eseményekrdl allitanak ki szamlat valétlan dijakrol,
osztalékokrol. Sok esetben a vdllalatok a mar megkotott szerzé-
dések feltételeit modositjak utdlag, esetleg helytelentl forditjak
le vagy szandékosan félreértelmezett modon kezelik 6ket. (LU-
KACS, 2020).

Az AICPA (American Institute of Certified Public Accoun-
tants), azaz az Amerikai Konyvvizsgalok Intézete altal végzett
tanulmany szerint a készletszint manipulalasara, illetve nem
valés értéken torténd kimutatasira tobb torvénysérté mod-
szer is elterjedt. LUKACS (2020) szerint ezek Magyarorszagon
éppugy el6fordulnak, mint nemzetkozi szinten. Ide tartozhat
a készletek felhigitasa — ezaltal a mennyiség novelése a mind-
ség kdrara —, a készletek tulértékelése, mar eladott, de még a ki
nem szallitott készletek kimutatasa a vallalat konyveiben, vagy
akar a konyvvizsgalo altal fel nem keresett raktarak leltarivei-
nek a meghamisitdsa.

A Beneish M-Score modell a vallalati pénzugyi és szamvite-
li beszamolokat elemezve méri, és vizsgalja a potencidlis ered-
ménymanipulaciokat, illetve alkalmas a szamviteli csaldasok
elérejelzésére és kimutatasara. A US SEC (United States Secu-
rities and Exchange Commission), vagyis az Egyestult Allamok
Biztonsagi és Tézsdei Bizottsdga ugy talalta, hogy a Beneish
M-Score modell a US SEC szamviteli végrehajtasi tevékenysé-
ge soran vizsgalt vallalatok 76%-anal mutatta ki az eredmény
manipulicigjat. Ezen kiviil az Egyesiilt Allamokban elkovetett,
legkiemelked6bb pénziigyi és szamviteli beszamoldsi csaldsok-
nak a 71%-a eldrejelezhetd volt a modell segitségével (MOHA-
MAD et. al., 2016).

A modell célja, hogy a benne foglalt valtozok segitségével
feltarja a vallalatok beszamoléinak torzitdsait. Ezek Beneish
szerint adédhatnak manipuldciobdl, illetve olyan korulmé-
nyekbdl, amelyek a vallalatot manipuldciora, illetve csaldsra
buzdithatjak. A modell eredményei arra utalnak, hogy sziszte-
matikus kapcsolat dll fenn a manipulacié lehetGsége és egyes
kimutatasokban szerepld pénziigyi-szamviteli mutatészamok
kozott (BENEISH, 1999).

A modell pénziigyi kimutatasokbol szarmaztatott mutatékat
hasznal valtozéként annak érdekében, hogy feltarja az ered-
ménymanipuldcios viselkedést a bevételekre, jévedelemre, vala-
mint a koltségekre és raforditasokra alapozva. A modell 8 valto-
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z6t alkalmaz, amelyeket két id6szakra vonatkozéan vizsgdl: arra
az lzleti évre, amelyben a csalds leleplez6dott és az azt megels-
z6 évre. A modell altal alkalmazott képlet a kovetkezs:

M —Score=—4,84+0,92 x DSRI + 0,528 x GMI+ 0,404
x AQI+0,892 x SGI+ 0,115 x DEPI-0,172 x SGAI- 0,327
x LVGI+4,679 x TATA

ahol

— DSRI: Days’ Sales in Receivables, azaz Beszedési idGszak

— GMI: Gross Margin Index, azaz Arrés Index

- AQI: Assets Quality Index, azaz Eszkozmindgség Index

— SGI: Sales Growth Index, azaz Arbevétel ndvekedési Index

~ DEPI: Depriciation Index, azaz Ertékcsokkenési Index

- SGALI: Sales, General and Administrative Expense Index, az-
az Ertékesités, dltalanos és adminisztrativ koltségek Index

- LVGI: Leverage Index, azaz Tékeattételi Index

- TATA: Total Accruals to Total Assets Index, azaz Teljes no-
vekmény és Osszes eszkoz aranya Index (SAKIB, 2019).

MODSZER

A tanulmdnyban két kutatasi hipotézis kerult felallitasra, ame-

lyek a kovetkezdok:

— H: A nyereségmanipuldci6 valoszintisége fiiggetlen attol,
hogy magyar vagy IFRS beszamolasi rendszert alkalmaz-e
egy vallalat.

- H,: A magyar vallalatok IFRS-re val6 attérése nem eredmé-
nyezte az eredményeik manipulativabb kimutatdsat.

A H, hipotézis vizsgdlata soran azt kivantuk igazolni, hogy az
IFRS rendszere nem nyujt tobb lehetdséget a vallalatok szama-
ra az eredmény manipuldlasat tekintve, mint a hazai Szamviteli
torvény. A H, hipotézis sordn azt feltételeztiik, hogy nincs szig-
nifikans osszefuggés akozott, hogy egy vallalat attér az IFRS-
ek alkalmazasara és akozott, hogy akkor vagy évekkel késGbb
ugyanez a vallalat manipuldlja-e az eredményét. Mindkét hi-
potézist a gyégyszeripari és az energetikai szektorban mikoéddé
vallalatok korére szikitve vizsgaltuk meg, igy a kutatds soran
felhasznalt adatbazist is csak az e két agazatban tevékenykedd
vallalatok adatai alkottak.

Az agazatok kivalasztasat a Beneish M-Score modell altal al-
kalmazott alapsokasag ihlette, ugyanis a modell mintdja tartal-
mazott gyartast, termelést végzd vallalatokat és magan-, tizleti
szolgdltatas nyujtasaval foglalkozokat. Az emlitett agazatok ki-
valasztasat indokolta tovabbd, hogy ezekben kiemelt lehet az
eredmény manipulalasanak a lehet6sége. Az energetika agaza-
tat az elszamolt kozvetitett szolgaltatasok és igazgatasi koltsé-
gek, valamint a gyakori céltartalék képzés, mig a gyogyszeripart
a kutatas-fejlesztési koltségek, az el6fordulé valétlan markajel-
zések €s a piacra dobott hamisitvanyok miatt elemeztem (TI-
MOFEYEV et al., 2022).

Az 1. hipotézis vizsgalata soran Osszesen 140 vallalat kertilt
elemzésre, ebbdl 53 a gybégyszeripar és 87 az energetika dgaza-
tabol. A gyégyszeriparban 33, mig az energetikdban 67 magyar
beszamolo6t készit vallalat mellett kiilon-ktulon a két szektor-
ban 20-20 kulfoldi, eurépai székhelyd t6zsdei vallalat adatait
gyujtottik 6ssze. Mindkét agazat esetében két adatforrasbol ke-
rultek ki a vallalatok alapadatai: a hazaiaké az EMIS, mig a kiil-
foldieké a Finviz.com adatbazisabol.

A két egymast kovetd tizleti év elemzése minden vallalatndl
az utols6 elérhetd beszamolasi idészakot és az azt megel6z6t je-
lentette, amely a 2020-as és a 2021-es tizleti évekre vonatkozott.
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A Beneish modell végeredményeként kapott értékeket harom
csoportba osztottuk, a modell értelmezésének megfelelé mo-
don, amit a Szakirodalmi attekintés cimd fejezetben is emlitet-
tink. Azokat a vallalatokat, amelyek Beneish M-Score modell-
ben kapott végeredménye -2,220 vagy az alatti, a ,Becstiletes”
vallalatok kozé soroltuk, amelyek esetében a modellszamita-
sok sordn kapott végeredmény nagyobb volt, mint -1,780, ,Ma-

nipuldtornak tekintettiik. A végeredményként -2,220 feletti, il-

letve -1,780 vagy az alatti értéket felvevé vallalatok tgynevezett

,Hataresetek”, ahol nem doénthetd el biztosan a modell alap-

jan, hogy manipuladljdk-e az eredménytiket. Az eredményeket

khi-négyzet proba segitségével elemeztiik, azt az esetet is meg-
vizsgdlva, amikor a ,Hatdreset” vallalatokat ,Manipulatornak”
tekintettiik és azt is, amikor ,Becstletesnek”. A khi-négyzet
préba elvégzésekor 5%-os szignifikancia szinttel dolgoztunk.

A probastatisztika eredménye révén megkapjuk, hogy az elem-

zés nullhipotézisének elutasitdsa esetén mennyire magas az el-

s6faju hiba elkovetésének valészintisége, azaz mekkora annak
az esélye, hogy a nullhipotézis elutasitasaval hibat kovetiink el

(DOMBI et al., 2014).

A masodik hipotézissel kapcsolatban azt vizsgaltuk, hogy az
IFRS-re val6 attérés eredményezte-e az érintett vallalatoknal a
nyereség manipulativ kimutatasat. Ebben a vizsgdlati szakasz-
ban 8-8 olyan magyarorszagi vallalat adatain végeztik el az
elemzést, amelyek a 2016. és 2018. évek valamelyikében tértek
ata Szamviteli torvény alkalmazasaro6l az IFRS-eknek valé meg-
felelésre, és amelyeknek rendelkezésre alltak a Beneish modell-
hez sziikséges pénziigyi adatok a magyar és az IFRS-ek szerint
elkészitett formaban is. Az eredetileg a Szamviteli torvénynek
megfelels, majd az IFRS-ek alkalmazasara attéré vallalatok-
nak az attérés évében a magyar és a nemzetkozi szabalyozasnak
megfelel6 beszamolot is kotelezd dsszeallitani az 6sszehasonlit-
hatésag érdekében (SALDO, 2015). Ennek koszonhetSen lehe-
t6ség nyilik ugyanazon gazdasagi események elszamolasanak
és beszamoloban val6 kimutatdsanak a vizsgalatara a magyar
és a nemzetkozi szabalyozas tikrében is.

Ebben az esetben az elemzésben minden vizsgalt attért val-
lalatra mindkét iparagban két Beneish érték keriil meghataro-
zdasra:

— ahol a t-edik és a (t-1)-edik id6szak nem egymadst kovets évek
adatait fogja jelenteni, hanem ugyanazon vallalatok ugyana-
zon — az attéréssel egyidej — évének adatait az dttérés elGtti,
magyar beszamolo szerint (1-1) és az attérés utani, IFRS besza-
mol6 szerint () megallapitva, illetve

— ahol a t-edik és a (t-1)-edik idGszak tobb évvel az attérést kove-
téen, a 2020-as és 2021-es évek adatait jelenti.

EREDMENYEK

Az els6 kutatasi hipotézis vizsgalata arra keresi a valaszt, hogy
van-e szignifikans osszefiiggés az alkalmazott szamviteli kor-
nyezet €s a vallalatok eredményeinek valészintsithetGen torzi-
tott kimutatdsa kozott. Az energetikai vallalatok jellemzdinek
fuggetlenségvizsgalata sordan elsé 1épésben a Hatdreset valla-
latokat és a Manipuldtorokat egyazon kategoriaba tartozénak
tekintettiik. Ebben az esetben a khi-négyzet préba a Pearson x?
(1, N=87) =0.47<3,841(x*) \,), p<0.05 eredménye alapjin nem
talalunk statisztikailag szignifikans kiilonbséget az alkalmazott
szamviteli kornyezet és a profit valoszintsithetSen torzitott ki-
mutatdsa kozott, igy amennyiben elvetjuk a vizsgdlt valtozok
fuiggetlenségét, magas annak a valészintsége, hogy elkovetjiik
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az els6faju hibat. A binaris mindségi kategoriak okan a Yates-fé-
le folytonossagi korrekciot elvégezve kapott Pearson y? (1, N=8
7) =0.186<3,841(x*, ;) p < 0.05 eredménye alapjan sem mutat-
hato ki szignifikans kapcsolat a vizsgalt tényezGk kozott, emiatt
a fuggetlenségvizsgalat nullhipotézisét megtartjuk.

A kovetkezd vizsgalati szakaszaban feltételeztiik, hogy a Ha-
tdresetnek tekinthetd véllalatok a Becstiletesek kozé tartoznak.
Ekkor az el6bbiekben bemutatott médszer alapjan megkap-
tuk, hogy a khi-négyzet préba a Pearson x? (1, N=87)=0.013
<3,841(x*,,5)> P < 0.05 eredménye alapjan nincs szignifikdns
kapcsolat az alkalmazott szamviteli rendszer és a profitmani-
puldcio kozott. A Yates-féle folytonossagi korrekciot elvégezve
kapott Pearson x* (1, N=87) =0.026 < 3,841(x ,,), p<0.05 ered-
ménye alapjan sem mutathat6 ki szignifikans kapcsolat a vizs-
galt tényezSk kozott, igy a fuggetlenségvizsgalat nullhipotézi-
sét megtartjuk.

A vizsgalt energetikai dgazat alapadatait tekintve megallapit-
hatjuk, hogy a — kiurgé adatok kisziirése miatt alkalmazott —
kisimitott M-Score értékek medidnja kozel esik egymashoz az
IFRS-eket és a magyar szamviteli szabalyokat alkalmazok ese-
tében. Megemlithetjik, hogy a kisimitott M-Score értékek ese-
tére megallapitott hatarérték a két adatsor medidnja kozé esik.

Az energetikai agazat vizsgalt vallalatainak Beneish M-Sco-
re modellben kiszamitott értékei szerint a legnagyobb tézsdei
kapitalizaciéval biré vallalatok korén beltl tobb relative koze-
pes méretiinek tekinthetd, IFRS-eket alkalmaz6 eurdpai ener-
getikai vallalat a kritikus hatarérték felett helyezkedik el, azaz
feltehet6en manipulalta az eredményét 2021-ben. Ezen vizsgalt
mintavallalatok forgalma viszonylag széles skalan mozgott —
amig egyesek értékesitési forgalma 90 milliard USD kértili, ad-
dig masoké meghaladta a 200 milliard dollart is.

A gyogyszeripari vallalatok jellemzdinek fliggetlenségvizsga-
lata soran elsé 1épésben a Hatdreset vallalatokat és a Manipu-
latorokat egyazon kategoriaba tartozonak tekintettiik. Ekkor a
khi-négyzet proba a Pearson x* (1, N=87) =1.22<3,841(x ),
p<0.05 eredménye szerint nem taldlhat6 jelentSs kapcsolat a
konyvvezetés és beszamolokészités modja, illetve az eredmény-
manipuldcié kozott. A Yates-féle folytonossagi korrekciot elvé-
gezve kapott Pearson y* (1, N=87) =0.67<3,841(x*  ,;), p<0.05
eredménye alapjan sem mutathaté ki szignifikans kapcsolat a
vizsgdlt tényezSk kozott. Emiatt a figgetlenségvizsgalat nullhi-
potézisét megtartjuk.

A kovetkezd szakaszban azt feltételeztiik, hogy a Hatar-
esetnek tekinthetS vallalatok a Becsiiletesek kozé tartoz-
nak. A khi-négyzet proba eredménye szerint a Pearson y* (I,
N=87)=1.77<3,841(3*),;), p<0.05, illetve a Yates-féle folyto-
nossagi korrekciot elvégezve kapott Pearson x? (1, N=87) =1.21
<3,841(x*),;)> p<0.05. Igy a fliggetlenségvizsgalat nullhipotézi-
sét megtartjuk.

Az IFRS-eket és a magyar szamviteli szabalyokat alkalmazé
gyogyszeripari vallalatok esetében az adatok doéntS része ha-
sonl6 tartomdanyban helyezkedik el. A leiré statisztikai ered-
mény alapjan az IFRS-eket alkalmazok legmagasabb negyedbe
tartozo6 kisimitott M-Score értékeinek minimuma is a kritikus
értékhatarhoz kozel taldlhaté (-1,273), mig a magyar szamviteli
szabdlyokat alkalmazoknal ez utébbi még ennél is kozelebbi ér-
téket vett fel (-1,302).

A magyar és a kalfoldi, eurépai gyogyszeripari vallalatok ki-
simitott M-Score értékeinek fele az alsé és a felsé kvartilis ko-
zotti szik savban — az interkvartilis terjedelemben — helyezke-
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dett el 2021-ben, melynek értéke 0,137 az IFRS-eket alkalmazék
esetében és 0,125 a magyar szamvitelt szerint konyvel6 vallala-
tok kozott.

A vizsgalati szakasz részeként a gyogyszeripari agazatban is
elemeztiik, hogy a nagyobb forgalmu és/vagy méretd vallalatok
hajlamosabbak-e a valodisag elvét a pénziigyi adatok prezenta-
lasa soran figyelmen kivill hagyni. Az IFRS-eket alkalmazoé val-
lalatok kozill mindossze négyen manipuldljak az eredményt-
ket, piaci forgalmuk nem haladta meg a 30 milliard dollart és
vagyonuk is viszonylag alacsony volt a legnagyobb t6zsdei kapi-
talizacioju gyogyszervallalatok korében. Az arbevétel és az 6sz-
szes eszkdz szempontjabol jelen esetben igy nem mutathaté ki
azok Osszefliggése a torzitott eredmények kimutatdsara val6 na-
gyobb menedzsmenti hajlandésaggal. A magyar vallalatokrol
késziilt buborékdiagram alapjan hasonlo kovetkeztetést vonha-
tunk le, mint az IFRS-eket alkalmaz6 vallalatok esetében.

A masodik hipotézis vizsgdlati szakaszaban immadr csak az
IFRS-re attért energetikai és gyogyszeripari magyarorszagi val-
lalatok korére vonatkozéan kivantuk megallapitani Beneish
M-Score modell kiszamitott értékeit az attérés évében az elté-
ré szamviteli beszamolasi adatok kozott és a 2020-2021 kozot-
ti egy évre.

Az energetika szektoraban megvizsgaltuk az elemzés ala
vont vallalatok eredménymanipuldciéjanak valoszintségeit az
IFRS-ekre valo attérés évében, illetve az attérés utan tobb év-
vel. A nyolc megvizsgdlt energetikai vallalatbol 5 Manipulator-
nak mindsult az attérés évét és a 2020-2021-es éveket vizsgalva
is. A mintdat még alkot6, fennmaradé 3 vallalat esetében az at-
térés évében mar Becstiletes eredményprezentdlast valoszinsi-
t6 M-Score eredményeket mutatott a modell, mikézben évekkel
késébb ez negativ iranyban moédosult. Ez a kiilonbség ado6d-
hat a szamviteli politika valtozasabol, tovabba abbdl, hogy az
attéréskor Becsiiletesnek mindsithetd vdllalatok relative kisebb
méretiek voltak az ugyanugy attéré versenytdrsaikhoz képest,
amely révén az attérés kovetkeztében nem mutatkozott meg
olyan mértéki kiilonbség a két szamviteli rendszer szerint elké-
szitett beszamolok kozott.

A gybgyszeripari vallalatok nagy része — 7 vallalat a 8-bdl —
Manipulatornak mindsult az IFRS-ekre torténd attérés kovet-
keztében, azonban tobbéves miikodést kovetéen immar Becsu-
letesnek, illetve egy esetben Hatdresetnek. Ez jelentheti azt,
hogy az attérés évében ugyanazon gazdasagi eseményekrol ké-
szitett magyar és IFRS beszamol6 oly médon tért el egymastdl,
hogy a vallalatokat tévesen Manipulatornak bélyegezte. Ezen
eredmények adédhatnak az alkalmazott szamviteli rendszerek
eltéré megbizhatésagabol.

Az attérés évében a vizsgalt vallalatok kevesebb tapasztalat-
tal és adattal rendelkezhettek az IFRS-ek szerinti beszamolo el-
készitésére vonatkozoan, mint tobb évvel az atallas utan. Mivel
az attérés szinte valamennyi vallalatnal torzitott eredményeket
eredményezett, amely tobb évvel késébbi kimutatasok adatai
alapjan mar nem igazolédott, igy feltételezhetjik, hogy magat
az attérést nem a befektetSk félreinformalasanak szindéka ve-
zette az iparagi szerepldk részérél, hanem sokkal inkabb a tor-
vényi kotelezettség vagy az anyavallalati dontés hatdrozta azt
meg.

KOVETKEZTETESEK

Az els6 hipotézis vizsgalata arra kereste a valaszt, hogy az ere-
dendéen IFRS-eket alkalmazé vallalatok a jelenben nagyobb

CONTROLLER INFO

CIKKEK, TALNUMANYOK

eséllyel manipulaljak-e az eredménytiket, mint a beszamolo6ju-
kat jelenleg a Szamviteli torvény szerint készit6k. Az elemzést
kulon hajtottuk végre az energetika és a gyogyszeripar vallala-
taira a khi-négyzet proba statisztika eredményeit felhasznalva.
A khi-négyzet proba eredményeibdl az a kovetkeztetés vonhato
le, hogy nincs szignifikans kapcsolat az alkalmazott szamviteli
kornyezet és az eredménymanipuldcié kozott, azaz az energe-
tika és a gyogyszeripar agazataban is megallapithato, hogy a
vizsgdlt rendszerek egyike sem segiti el6 nagyobb mértékben
az eredménymanipuldciét, mint a masik. Az adatok az energe-
tikai és a gyogyszeripari vallalatok esetében sem tamasztottdk
ala, hogy a nagyobb forgalommal és eszkézallomannyal rendel-
kez6 vallalatok Manipuldtornak mindstlnek.

A masodik hipotézisben az IFRS-ekre valo attérés és az ered-
mény valésaghti bemutatasanak kapcsolatat vizsgaltuk. Az
energetikai szektorban megfigyelhet6 volt, hogy a vallalatok-
nak csak egy része maradt ugyanabban a kategériaban 2021-
ben, mint az attérés évében. Amig az energetikaban az attérés
soran nem lehetett egyértelmuien kovetkeztetni a pénzigyi ada-
tok torzitott bemutatasara, addig a gyogyszeripari vallalatok
esetében a szamviteli kornyezet valtozasa minden esetben ma-
gasabb M-Score értékeket eredményezett. A gyogyszeripari val-
lalatok esetében joval szembettinébb volt az alkalmazott szam-
viteli rendszer szerepe, mivel ugyanezen attérést kovetGen tobb
évvel, csak az IFRS beszamol6 adatok idébeli 6sszehasonlitasa
alapjan a modell szerint mar az eredményeik valésaghti kozzé-
tétele igazolodott.

A kutatds tovabbfejlesztése sziikséges lehet a jovGben. Az
alapadatok koérének noévelése, illetve a vallalatok magasabb
elemszama pontosabb képet adhat egy-egy dagazatrdl, illetve a
vizsgalt szamviteli rendszerek megbizhat6sagarol. A buborék-
diagrammok elemzésekor tapasztalt eredményekbdl kiindulva
érdemes lehet a kiilonb6z6 méretd vallalatok — kis-, k6zép- és
nagyvallalatok — eredménymanipulacioés lehet&ségét kiilon-kii-
l6n is megvizsgalni. Tovabba javaslatunk a Beneish M-Score
modell valtozéinak pontositasa, példaul az tigynevezett DEPI
mutatd, amelyet magyar viszonylatokban a beszedési id6szak-
nak felel meg, pontosithat6 a korrigalt beszedési id6 hasznala-
taval. A kutatasi eredményeket torzithatja, hogy a felhasznalt
Beneish M-Score modell US GAAP-et alkalmazoé vallalatok vizs-
galatara jott létre, igy a modell valtozoinak attiltetése az IFRS-
ek szerint és magyar szamviteli rendszerben miikodé vallalatok
adataira okozhat eltéréseket.
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