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A tokebefektetési dontések
elokészitésének gyakorlati kérdései

a mezogazdasagban

OSSZEFOGLALAS

A beruhazasi dontéseket megel6z6 érzékenységvizsgalat mod-
szertanaszéles korben ismert és a dontéselGkészités soran annak
hasznositdsa napjainkban egy természetes igény. A kockazatok
becslése, az egyes tényezGk hatasa mérhetd, és a tGkebefekte-
t6k szamara elengedhetetlen informadciokat tartalmaz. A jelen-
leg tapasztalt nemzetkozi és hazai valtozo tényezSknek kitett
gazdasagban kiemelten sziikséges vizsgdlni a redlberuhdzasok
kivitelezését érinté kockazatokat — pl. épités soran felhaszna-
land6 anyagok drvaltozdsa, — valamint a miikddés soran varha-
t6 hatdsokat. A vizsgalt témakor két teriiletet olel fel, egyrészt
a negativ hatds bekovetkezésének valoszintiségét, mdasrészt an-
nak hatasat. Tanulmdnyunkban bemutatjuk, annak egyszerd
modszertandt, amely segitségével megallapithat6, hogy a ked-
vezGtlen hatds milyen 6sszegben, milyen mértékben modositja
a tervezett beruhazas varhaté jovedelemez&ségét. Munkdnk so-
ran vizsgaljuk a befektet6 altal elvart ,kockazati felar” megha-
tarozasanak moédjat. Attekintjiik, hogy szamitasok elvégzésével
hogyan tudunk segitséget nyujtani a befektetGk szamadra az op-
timalis dontés érdekében.

Kulcsszavak: mezégazdasag, versenyképesség, kockazat, beru-
hazas, érzékenységi elemzés
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BEVEZETES

A mez6gazdasag és élelmiszeripar a viligon mindenhol straté-
giai agazat, hiszen a tarsadalmi, gazdasagi életben kiemelked§
szerepet jatszik. Az dgazatra hat6 kockazati tényezdk vizsgala-
tanak fontossagat a szektor tobb irdnya hasznossdga indokolja.
Az élelmiszertermelés kiemelt szerepét nem sziikséges hangsu-
lyozni, de nem feledkezhetiink meg arrél sem, hogy a mezg-
gazdasag fontos alapanyagtermel§ dgazat az ipar szdmara. Az
agraragazatnak lényeges tarsadalmi szerepe van a vidék népes-
ségmegtart6 képességének alakuldsaban. Tobb olyan teleptilés
van Magyarorszagon és mas dallamokban is, ahol a munkahe-
lyet és igy a megélhetéshez sziikséges jovedelemforras tilnyo-
mo részét a mezdgazdasag és élelmiszeripar biztositja. A fenn-
tarthato fejlddés érdekében a természeti kdrnyezet fenntartasa,
annak gondozasa az életfeltételek biztositasa kiemelt feladat.
Biztositani kell, hogy minden termé6fold meg legyen mivelve
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és a termés hasznosuljon, az azzal foglalkozok megfeleld szin-
vonalon é€ljenek. A célkitiizés nem ujkeletd, hiszen az Eurdpai
Uni6 agrdrpolitikajanak is részét képezi. A nemes célok mellett
azonban figyelemmel kell lenntink a gazdasdgi szempontokra
is, vagyis arra, hogy a gazdalkodo6 csak akkor fog az agazatba t6-
két fektetni, ha az hossziitavon biztositja a jéovedelmez6 terme-
lést, a vagyon gyarapitdsdt. A gazddlkodds farkastérvénye min-
den tertileten érvényesiil, a gazdasagi cél a vagyon novelése. Az
agrariumban tobb szempontra kell figyelni, hiszen az eredmé-
nyes gazdalkodast tobb tényezd befolyasolja, mint a tobbi aga-
zatban. A kockdzat megjelenik az idGjardsi viszonyokban, a pia-
ci tényez6kben — input és output drak — térmasatlagokban stb.
A t6kebefektetést részletes beruhazasgazdasagossagi szamitas
el6zi meg, amelyben vizsgaljak a kockazatokat, azok bekovet-
kezésének valoszintiségét, ,,a kockazatviselés arat”, a kockaza-
ti felarat.

Tanulmanyunkban megvizsgaljuk a magyar mezégazdasag
szerepét, az elmult években megfigyelt tendencidit, példan ke-
resztil mutatjuk be a kockdzati hatdsokat értékels alapvetd
szamitasokat €és kiemelten foglalkozunk a legjellemzSbb koc-
kazatokkal és azok modellezett valtozasainak feltételezésével
érzékenységvizsgalatot végzink. Bizunk abban, hogy cikkink
érdekes és hasznos olvasmany lesz az agrargazdalkodas irant
érdeklédéknek €s a gyakorlati szakembereknek egyarant.

Versenyképesség az agrdriumban

A bevezetésben a mezégazdasag sokrétd szerepére, fontossaga-
ra hivtuk fel a figyelmet. Ahhoz, hogy a mez6gazdasag verseny-
képes legyen, elengedhetetlen a fejlesztés, a beruhdzas. Szamta-
lan cikk, tanulmany foglalkozik a versenyképesség fogalmaval,
szintjeivel, mérési modszereivel (Szente, 2012; Szentesi — Hol-
16sy, 2012; Pupos et al., 2015; Medeiros et al. 2019; Szalteleki et
al. 2022). Tobb szerzd is irt arrdl, hogy az innovacio, a fejlesztés
fontos szerepet jatszik a vallalkozasok versenyképességének no-
velésében (Lee et al.,2010; Almasi et al., 2024; Németh, 2024).
A korszertsitést, a digitalis fejlesztést hangsulyozza az Eurépai
Uni6 20212027 kozotti KAP stratégiai terve is (2021/2115 EU).
Magyarorszag az Eurépai Bizottsag altal elfogadott KAP straté-
giai tervében jelentds 6sszeget, 14,7 mrd forintot szan agrar- és
vidékfejlesztésre (KAP 2022). A technolégia fejlesztése, az j
technologiak atvétele, alkalmazasa elGsegitheti a termelékeny-
ség javitasat a mezégazdasagban, ezaltal a magyar agrarium
versenyképesebbé valhat az EU-ban és a vilagban. A digitali-
zaci6 és annak alkalmazasa a mezégazdasagot is elérte. Tetten
érhet6 ez példaul az 6nvezetd traktorok, a dronok alkalmazasa-
ban, az adatgytjtésben és annak tovabbitasaban hasznalt tele-
metriai eszk6zok hasznalataban (Széke — Kovdcs, 2020). Az ipar
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4.0 a mez6gazdasagot is elérte, ami azért is j6, mert a technolo-
giai vivmadnyok, az innovativ megoldasok segithetnek a klima-
valtozas és kornyezetvédelem kihivasainak megvalaszolasaban
is (Kyriakopoulos et al., 2023).

A mezdégazdasagi vallalkozdsok szamara kulonosen fontos
a hatékonysag novelése és a kornyezeti fenntarthatésag figye-
lembevétele (Nowak— Rézanska-Boczula, 2022). Ennek érdek-
ében egyre tobb helyen taldlkozunk preciziés gazdalkodasi
megolddsokkal, amelyek az adatvezérelt dontéshozatalt tamo-
gatjak. Az agrdrdigitalizdci6é folyamatai nemcsak a termelési
hatékonysdgot novelik, hanem az eréforrasok fenntarthat6 fel-
hasznaldsaban is szerepet jatszanak. Az intelligens szenzorok,
amelyek talajnedvességet, hdmérsékletet és egyéb kornyezeti
paramétereket mérnek, lehet6vé teszik az optimadlis 6ntozés
és tapanyag-kijuttatds megtervezését. A mezégazdasagi gépek
modernizdlasa, beleértve az elektromos és hibrid technol6giak
alkalmazasat, jelentds 1épést jelent az alacsonyabb kdarosanyag-
kibocsatasu termelés felé. Ezen 4j technolégidk hozzdjarulnak
a munkaerdgigény csokkentéséhez is, ami killonosen fontos le-
het a mezdgazdasagot érinté munkaeréhidny kezelésében. Az
agrardigitalizacio altal nyujtott lehetSségek kozé tartozik az is,
hogy a gazddk valos id6ben nyomon kévethetik a névények és
allatok egészségi allapotat, csokkentve ezzel a betegségek ter-
jedésének kockazatiat. Emellett a modern adatkezelési rend-
szerek a gazdasagok koltségvetésének atlathatésagat is novelik,
elGsegitve a hosszi tavi pénzigyi tervezést. (Musinszki, 2019)
Az innovativ megoldasok integracidja tovabba hozzajarulhat a
mezégazdasagi kockdzatok csokkentéséhez, killonosen a szél-
sOséges idgjarasi jelenségek kapcsan, amelyek a klimavaltozas-
sal egyre gyakoribba valnak. J6 példa erre a 2022-es rendkivili
aszaly, amely jelentGsen érintette az Alfold szant6foldi névény-
termesztést. A XXI. szazad eddigi legkomolyabb eseményének
tartanak, mert ebben az agrarévben jelentdsen elmaradt a csa-
padék mennyiség, sok helyen az éves dtlag 50%.4t sem érte el.
(Rakoczi, 2022) Ezek a széls6séges idGjarasi jelenségek és hata-
sai nem jelezhetSk eldre, pedig a gazdaknak el6re kell donteni
példaul arrél, hogy mennyi gabonat vessen el. (Regés, 2012)
Az intelligens rendszerek segitségével a gazdalkodok gyorsab-
ban és pontosabban tudnak reagalni az idGjarasi valtozasokra,
ami segiti a veszteségek mérséklését. Az intelligens technolo-
giat hasznal6 gazdasiagok az un. SFT-k (Smart Farm Techno-
logies) mar Eszak-Amerikaban elterjedtek, de Eurépaban ke-
vésbé (Balafoutis et al. 2020). Ennek okait vizsgalta Barnes és
tsai (2019), akik szerint a legf6bb akadaly a gazdasagok mérete
és bevétele. Pedig ezek az 4j technologiai médszerek kornye-
zetbarat, fenntarthaté és hatékony gazdalkodast eredményez-
nek. (Sharma et al. 2022). Az eurdpai piac versenyképességi
kovetelményeinek valé megfeleléshez elengedhetetlen, hogy a
magyar agrarszektor tovabbra is nyitott legyen az 1j technolo-
giak irant. Osszességében az innovicié és a digitalizacié nem
csupan versenyelényt jelenthet a gazddk szamara, hanem hosz-
szu tavu fenntarthatésagot is biztosit a magyar mezégazdasag
szamara.

A mezdgazdasdgi tékebefektetési dontések elokészitése

A mezégazdasagi dgazatban a t6kebefektetési dontések meg-
hozatala kiilonosen korultekintS el6készitést igényel, mivel az
agazat sajatos kockazatokkal és kihivasokkal néz szembe. Az
el6készités soran az elsé 1épés a piaci kornyezet elemzése, bele-
értve a keresleti és kinalati viszonyokat, a termékek aringado-
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z4sdt, valamint az agazati szabdlyozas valtozasait. Ezt kovetGen
a befektetési célok €s a beruhazasi idétav meghatarozasa kovet-
kezik, ami kulcsfontossagu a tervezett befektetés hatékonysaga-
nak és fenntarthatésaganak biztositasa érdekében.

A befektetési dontések el6készitéséhez elengedhetetlen a
pénzigyi elemzés, amely magaban foglalja a koltség-haszon
elemzést, a beruhazas megtériulésének kiszamitasat és a koc-
kazatok szamszerusitését. Az egyik legfontosabb kérdés, hogy
az adott befektetés mennyire illeszkedik a vallalat hosszu tava
stratégiajahoz, és milyen mértékben képes novelni a termelé-
kenységet és a versenyképességet. A mezdgazdasagban kalo-
nosen fontos a szezonalis ingadozasok figyelembevétele, mivel
ezek nagyban befolyasolhatjak a termelési koltségeket és a be-
vételeket.

A tGkebefektetések el6készitésének része a finanszirozasi for-
rasok elemzése is, ami lehet sajdt t6ke, bankhitel, vagy akar al-
lami tamogatds is, de a lizingfinanszirozas is meghatarozo je-
lentéségii az dgazatban. Az allami tamogatdasok, kilondsen az
EU-s forrasok, sokszor jelentds segitséget nydjtanak a mezégaz-
dasagi vallalkozdsoknak, ezért érdemes alaposan mérlegelni
ezek igénybevételét. A finanszirozadsi struktira kialakitdsa so-
ran fontos figyelembe venni a vdllalkozds likviditdsat és ados-
sagterhelését, hiszen ezek jelentdsen befolyasolhatjak a késébbi
novekedési lehetdségeket.

A beruhdzasok kockazatainak értékelése szintén kulcsfontos-
sagu lépés. A mezégazdasagban a kockazatok kozott szerepel
a kedvezdétlen iddjards, a betegségek, valamint a terménypia-
ci arak ingadozasa. E kockazatok minimalizaldsara kiilonb6zé
biztositasi termékek és kockazatkezelési stratégidk allnak ren-
delkezésre. Az el6készités soran érdemes megvizsgalni, hogy
milyen médon lehet integrdlni a kockazatkezelési eszk6zoket a
befektetési stratégiaba.

A tékebefektetési dontés elGkészitése soran meg kell vizsgal-
ni az alkalmazandé technol6giak koltségeit és varhatoé hasznat.
A modern mezégazdasagi technologiak, mint a preciziés gaz-
dalkodas és az automatizalt rendszerek, novelhetik a termelé-
kenységet és csokkenthetik az eréforras-felhasznalast. Az ilyen
technologidk bevezetése azonban magas kezdeti koltségekkel
jarhat, ami megfontolt pénziigyi tervezést igényel. Az ilyen be-
ruhazasok megtérulését hosszabb tavon lehet csak értékelni,
ezért a vallalat pénzulgyi stabilitdsa és hosszu tava stratégidja
donté fontossagu.

A dontés eldkészitésekor fontos, hogy a vallalkozas rendel-
kezzen megfelel6 adatokkal a multbeli teljesitményrdl, a terme-
lékenységi mutatokrol, valamint a jovébeli varhaté piaci tren-
dekrél. Az adatgytjtés és -elemzés lehet6vé teszi a pontosabb
elorejelzéseket €és a jobb dontéshozatalt. Az adatokat fel lehet
hasznalni arra, hogy az egyes befektetési alternativak kockazati
szintjét és varhat6é hozamat 6sszehasonlitsuk.

A befektetési dontések el6készitése soran kiilénosen fontos
a human erdforrasok szerepének figyelembevétele is, mivel a
megfeleléen képzett munkaers nagyban hozzajarulhat a beru-
hazas sikerességéhez. Az oktatasi és képzési programokba tor-
ténd befektetések lehetdséget adnak arra, hogy a munkavalla-
16k hatékonyabban alkalmazzak az 0j technol6gidkat. Emellett
a munkavallalok elégedettsége és elkotelezettsége is novelhets
a munkahelyi kornyezet javitasaval, ami kozvetett médon hoz-
zajarulhat a befektetés sikerességéhez.

A dontés el6készitése soran fontos figyelembe venni a fenn-
tarthatésagi szempontokat is, mivel a fogyaszt6i igények és az
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agazati szabdlyozdsok is egyre inkabb a kornyezettudatos ter-
melés felé mozdulnak. A fenntarthatosagi szempontok figye-
lembevétele hozzdjarulhat a hosszu tavi versenyképesség meg-
6rzéséhez, mivel a fenntarthaté modon mikodds vallalkozasok
nagyobb eséllyel szereznek piaci elényt.

A helyi kozosségek szerepét sem szabad figyelmen kiviil hagy-
ni, hiszen a mezégazdasagi vallalkozasok gyakran jelentds ha-
tast gyakorolnak a helyi gazdasagra és tarsadalomra. A kozos-
ségi kapcsolatok erdsitése €s a tarsadalmi felelGsségvallalas
segithet a vallalkozds reputdciéjanak névelésében, ami a hosz-
szu tavu siker egyik zaloga lehet.

Osszességében a mezdgazdasigi tSkebefektetési dontések
elokészitése komplex €s sokréti folyamat, amelyben szdmos té-
nyezdt figyelembe kell venni. A piaci viszonyok elemzésétSl a
technologiai fejlesztéseken és pénzigyi elemzéseken dt a fenn-
tarthatosagi szempontokig szamtalan tényezé befolydsolja a
dontés sikerességét.

A kockdzati tényezok kezelése
Lkocka-

zatot hordoz minden tényezd, amely negativ irdanyba tud-

Barczi és szerzétarsainak megfogalmazasaban,
ja modositani az adott vdllalat hozamat, gazddlkodasat.
A pénzigyi kockazat lényegében a jovébeli esemény bi-
zonytalansdga miatti pénzigyi pozicié értéke.” (Barczi et
al,, 2013:7). A kiszamithatébb pénzugyi helyzet folyama-
tos biztositasa, beleértve a kockazatok folyamatos elemzé-
sét és kezelését a vallalkozasok szamdra elsédleges, mivel
igy folyamatosan egy ,stand by” allapotban van a cég, ami
lehet6vé teszi a gyors intézkedéseket, beavatkozasokat (sziik-
ség esetén). Mindezzel nem csak a menedzsment érezhe-
ti magat pénzigyi biztonsagban, de a tulajdonosi struktira
is, azzal, hogy a befektet6k szaimara még inkdbb kiszamit-
hatébba valnak a befektetések, részvények elvart hozama.
Ez pedig kilonosen fontos lenne az agrdrium tertletén,
mert, mint kordbban irtuk a magyar mezégazdasag az inno-
vaciéban le van maradva, ami a versenyképességét jelentd-
sen veszélyezteti, rontja. Véleménytlink szerint tehat nem csak
potlo beruhdzasokra van sziikség, amelynek sordan az elavult
eszkozt ugyanolyannal vagy koézel hasonléval poétoljak, ha-
nem innovativakra is. Ezt tdimasztja ald Szentesi és tsa-i kuta-
tasa, melybdl kidertil, hogy a mezégazdasag gazdalkodok sa-
jat fejlesztésre kevésbé, vagy alig forditanak pénzdsszegeket.
Ebb6l a kutatasbol az is kidertilt, hogy a finanszirozas legin-
kabb sajat forrasbol torténik, és mas lehetgségeket, mit pél-
daul banki hiteleket nem preferdljak (Szentesi et al. 2022). Ez
visszautal arra, hogy a mez6gazdasagi tevékenység kockazato-
sabb mas tevékenységekhez képest. Magazzino és Santeramo
(2023) kutatasaban szintén vizsgalta a mez6gazdasagi vallal-
kozasok fejlédési lehetdségét. Az elemzésbe 130 vallalkozast
vontak be. Osszefiiggést mutattak ki a termelékenység, a hitel
és az agazat produktivitasa kozott. Az eredmények azt mutat-
tak, hogy a hitelhez jutas segiti a termelékenységet, azaz a me-
z6gazdasagi szektor gazdasagi fejlédését. (Magazzino, Sante-
ramo, 2023).

A kockazat tehat olyan bizonytalansagi tényezs, amelynek
bekovetkezése esetén a gazdialkodé miikodési eredménye
csOkkenhet, a kitermelt nyereség visszaeshet €s a téke megté-
rulése a tervezetthez képest kedvezétlentl valtozik. A riziko
természetesen az €let minden tertletén jelen van, és az érin-
tettek igyekeznek azt kezelni. A gazdasagi életben eldrejel-
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zéseket készitlink, gazdasagossagi szamitdsokat és a varhato
hatdsok ismeretében dontiink. A kockdzat szamszertsithetd
a varhat6 hozamok értékének szorasabol. A szamitds részle-
teire terjedelemi okok miatt a nem tériink ki, a szamitas le-
het6sége a szakirodalomban egyértelmten fellelhets. A t6-
kebefektetések végrehajtasa soran Osszefuggéseket kerestink
a varhat6é hozam és a vallalt kockazat mértéke kozott. Minél
nagyobb egy befektetés varhaté hozama, anndl inkabb vallal-
juk amagasabb kockazatot. A kockazat viselését a racionalisan
gondolkod6 vallalkozas csak uigynevezett kockazati prémium
reményében vallalja. A varhaté hozam meghatarozasanak vo-
natkozasaban ismert és altalanosan hasznalt a CAMP modell,
melyet a szakirodalom jellemzden a részvény elvart hozama-
nak meghatdrozasa soran alkalmaz. A szamitds a részvénypi-
aci folyamatok segitségével a részvények varhaté hozamainak
megallapitdsara szolgdl, de az 6sszefuggései minden jol érzé-
keltetik a piaci kockazatok kozotti Osszefuiggéseket. A modell-
nek az elénye, hogy figyelembe veszi a szektort, melyben a be-
ruhazast végezik, valamint az orszagot, ahol ez a beruhazas
megvalosul, valamint az évet is, amikor torténik (Székely et.al
2023). Célszerd roviden attekinteni a kalkulaciéhoz hasznalt
adatokat és a szamitdsi médszer hasznosithatosagat. A modell
segitségével a befektet6k szamara kiszamithaté valik a befek-
tetések, részvények elvart hozama. A moédszer alapgondolata,
hogy a befektetéskor felvallalt kockazathoz mérten elérhetd-e
az a minimalis mértékd hozam, amelyet egy hasonlé befekte-
tésbdl is megkapnanak.

A Modellszamitas képlete a kovetkez6: A részvény elvart hoza-
ma = Kockdzatmentes hozam+a (béta) * Részvénypiac kockazati pré-
miuma.

Abéta (@) a részvény hozama és a részvénypiaci hozam kozot-
ti Osszefiiggést fejezi ki. Ertékei:

- a=1, haapiaci hozam 1%-kal valtozik, akkor a részvény ho-
zama is 1%-kal valtozik

- 0< d, ha a piaci hozam 1%-kal valtozik, akkor a részvény ar-
folyama kisebb, mint 1%-kal valtozik.

- @>1, ha a piaci hozam 1%-kal valtozik, akkor a részvény ar-
folyama nagyobb, mint 1%-kal valtozik.

A kockadzati prémium nem mads, mint a részvény varhat6 ho-
zama ¢€s a kockazatmentes hozam eltérése.

A szamitasi mod a részvénypiacok elemzésére szolgal, de ta-
nulsagokat hordoz a realbefektetések vonatkozasaban is. Egy-
értelmten kijelenthetjiik, hogy minden befektetési dontés
soran oOsszehasonlitast végziink. Elemzéseink soran megvizs-
galjuk a tervezett beruhdzds varhat6 hozamat és mas lehet-
séges befektetések altal biztositott eredményeket. Az Ossze-
hasonlitds alapja a kockdzatmentes hozam, amit legkisebb
értékként minden befektetéstSl elvarunk. A varhato kocka-
zatokok esetében vizsgdljuk azok hatasat a hozamra, az ered-
ményre.

A tovabbiakban ezeket a vizsgalati elveket alkalmazzuk a me-
z6gazdasagra, amelyben egy egyszerd szamitdsi médot kiva-
nunk bemutatni.

A kockazatkezelés 1épéseit a kovetkezSk szerint javasoljuk:

- A kockazati tényezék azonositdsa. (Idgjarasi viszonyok, input
arak, eladasi arak stb.)

- Vizsgdljuk az egyes tényezGk bekévetkezésének valoszintisé-
gét.

- Megallapitjuk, hogy az egyes tényez6k hogyan hatnak a jove-
delmezdségre.
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1 tablazat: A magyar mezdégazdasag kibocsatasanak

CIKKEK, TALNUMANYOK

2. tablazat: A mez6égazdasag részesedése a nemzetgazdasag

alakulasa. 2010=100% teljesitményébdl.
Mezdgazdasag kibocsatasanak alakulasa 2010=100% Mezdgazdasag teljesitménye a nemzetgazdasag %-ban
. Mezégazdasa; . Elgallatok . Brutto .
o] o teles | oy | el MeEou ™ | momaadon | Pt | T
kibocsatasa % termékek % érték
2010. 100,0 100,0 100,0 2000. 5,8 4,7 6,6
2011. 111,1 115,9 102,4 2005. 4,3 4,5 5,0
2012. 100,0 97,5 102,8 2010. 3,6 4,8 4,5
2013. 112,5 1139,3 101,3 2015. 4,5 4,8 4,7
2014. 125,3 138,8 106,5 2016. 4,6 5,0 4,9
2015. 122,3 1277 112,5 2017. 4,4 4,5 4,9
2016. 133,8 148,5 112,1 2018. 4,1 4,2 4,7
2017. 128,3 140,7 110,2 2019. 3,9 4,5 4,6
2018. 131,8 142,0 117,2 2020. 4,1 4,3 4,6
;g;g 12312 E);j Eg:g Forras: Kozponti Statisztikai Hivatal: Helyzetkép a mezégazdasagrol

Forras: Kozponti Statisztikar Hivatal: Helyzetkép a mezégazdasagrol
2020.; letoltés datuma: 2024. auguszius 10.

- Megvizsgaljuk, hogy a readlisan varhat6 gazdalkodasi koril-
mények mellett keletkez6 zam hogyan viszonyul a kockazat-
mentes hozamhoz.

- Dontiink a befektetés végrehajtasarol.

Prébaszamitasainkat a tovabbiakban a mezégazdasagi szek-
torra vonatkozéan készitjiik el, vizsgalva az egyes kockazati té-
nyezGk hatasat. A kovetkezékben tekintsik at a teljesség igénye
nélkiil a magyar mezégazdasagi termelés elmult éveinek ten-
denciait.

A magyar mezégazdasdg termelési folyamatainak, teljesitményeinek
Jellemzdi

Az agazat nemzetgazdasagban betoltott szerepét vizsgdlva
tobb adatcsoportot célszerd attekinteni. A mezégazdasiag
teljesitményét, annak valtozdsat és fontosabb osszefliggéseit
el6ként az agazat kibocsdtasanak alakuldsaval, annak valto-
zasaval mutatjuk be. A kibocsatas alakulasat az 1. sz. tablazat
érzékelteti.

A tablazat adatai érzékeltetik, hogy a vizsgalt idészakban a
teljes kibocsdtds ingadozott, ezen beltl az egyre nagyobb ré-
szesedést eléré novénytermesztés alakulasa hektikusabb volt,
gyakran tapasztalhatunk visszaeséseket és jelentés noveke-
désket. Az allattenyésztés novekedése kiegyenstlyozottabb,
mondhatjuk stabil. Az adatokbél a névénytermesztést befolya-
sol6 tényezSk erdteljesebb hatdsaira kovetkeztethetink. Leg-
inkdbb az idgjarasi tényezékre, a miitragyahasznalatra, on-
t6zés lehetSségeinek kihaszndldsara gondolhatunk. Meg kell
jegyezniink, hogy a befolyasolhat6é termelési tényez6k — mii-
tragyahaszndlat, 6ntozés- esetében a gazdalkodé dontésében
befolyassal bir az, hogy a poétllagos raforditds megtérulése
milyen mértékben varhaté. A kapcsol6do vizsgalatok elvégzé-
sének mell6zésével is levonhat6 az a kovetkeztetés, amely sze-
rint a teljesitmény ingadozo, a termelési kockazat magasabb.
A vetésteriilet érzékelhet6 mértékben nem valtozott, az alap-
vetd novényi kulturdk termelési szerkezetben megjelend arany
jelentésen nem valtozott, az ingadozds leginkdbb a hozamok
alakuldsdra vezethetG vissza. A teljesitmény, a hatékonysag ala-
kulasat a természeti tényezGk mellett az dgazatba aramlo téke-
befektetés is befolyasolja, ezért tekintsiik at a mezégazdasag
részesedését a teljes nemzetgazdasagi adatokbol. A tovabbiak-

2020.; letoltés datuma: 2024. auguszius 10.

ban vizsgaljuk az dgazat részedését a brutt6 hozzaadott érték-
bé]l, a beruhdzasokbdl és a foglalkoztatasbol. Az adatokat a 2.
tablazat tartalmazza.

Az adatokbol érzékelhetd, hogy az dgazat részesedése stabil,
a brutt6é hozzdadott értékben és a foglalkoztatdsban csokkend
tendenciat mutat, ami nem ellentétes a nemzetkozi tendenci-
akkal. Kedvezd folyamatként értékelhets, hogy a nemzetgaz-
dasiagban végrehajtott beruhdzasokbdl a részedése 2005 o6ta
magasabb, mint a brutté hozzaadott értékben megmutatkoz6
részesedése. Az agazat t6kevonzo képessége jo, ami a kiemelt
palyazati timogatasoknak is koszonhetd.

A gazdalkodé szervezetek jovedelmezdségét alapvetGen a
foglalkoztatott munkaeré hatékonysdga hatdrozza meg. meg-
hatdrozza a munkaerGhatékonysdaga hatarozza meg. Az Ecostat
elemzése szerint a modern vallalkozasok esetében az egy foglal-
koztatottra juté eszkozérték 7.000.000 Ft, ami a dolgozék mun-

3. tablazat: A mezdgazdasagban foglalkoztatott munkaerdé
hatékonysaganak adatai

Mezégazdasagban foglalko2ztatott munkaerd hatékonysaga
Egy éves munkaerdegység altal
Megnevezés elgallitott hozzaadott értek ezer EUR/
év
Romania 6,0
Lengyelorszag 6,6
Magyarorszag 10,8
Portugalia 13,2
Gorogorszag 15,1
irorszég 19,2
EU 27 20,8
Ausztria 28,5
Olaszorszag 29,0
Svédorszag 32,5
Spanyolorszig 37,3
Belgium 41,6
Franciaorszag 41,9
Németorszdg 43,6
Dania 56,8
Hollandia 68,8

Forras: Kozponti Statisztikai Hivatal: Helyzetkép a mezdgazdasdagrol
2020.; letoltés datuma: 2024. augusztus 10.
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kavégzésének hatékonysagat noveli. A j6 eszkozellatottsaggal
miik6dé multinacionalis vallalat alkalmazottainak munkaerd-
hatékonysaga 2,6 szerese a hagyomanyosan mikodé magyar
cégek adatdhoz viszonyitva. A KSH vizsgdlata szerint a magyar
mezégazdasagban, élelmiszeriparban a munkaeréhatékonysag
az EU-n beltl a harmadik legrosszabb volt 2020-ban. A pontos
adatokat a 3. szamu tablazat tartalmazza.

Az adatok szerint az Eurépai Uniéban Romaniat és Lengyel-
orszagot tudtuk megeldzni, de az UE27 atlaganak alig tobb
mint felét tudtuk elérni. Mezégazdasagunk teljesitménye ked-
vezGtlen, igy hatarozottan érzékelhetd, hogy a beruhdzasok
megval6sitdsa fontos tényezGje a hosszutdvi versenyképesség
novelésének.

A jovedelemre hato tényezok szerepe, az érzékenységvizsgdlat
gyakorlati megvalositdsa
A vizsgalt adatok egyértelmten azt jelzik, hogy az agrariumba
torténd t6kearamlasnak kiemelt szerepe van. A befektetk a be-
ruhdzast megel6zen vizsgaljak a varhato kockdzatokat, a jove-
delmezdséget, a toke megtériulésének titemét. A mezdgazdasag
kockazati tényezGi az atlagosndl nagyobb mértékben befolya-
soljak a kitermelheté eredmény, a hozamok €s nyereségek szo-
rdsa nagy, ami szamszerden kimutathaté kockdzatot mutat. Az
agazat teljesitményének bizonytalansagat befolyasolo tényezék
kozul néhanyat emlitsiink meg.

- Idgjarasi tényezdk; pl. csapadék mennyisége és idébeli elosz-
lasa,

- A munkdk optimdlis idében torténd elvégzését akadalyozo
tényezdk; pl. permetezést nem lehet elvégezni az erds sz€El mi-
att stb.

- Piaci igények hullamzasa az értékesitést lehetdségét befolya-
solja, €s jelentds hatdst gyakorol az drra és a készletezési kolt-
ségekre.

- Az input anyagok arvaltozasa a koltségek alakuldsat jelents-
sen befolyasolja.

— Allattenyésztést siijté jarvanyok miatt tobbletkoltségek és el-
hullasi veszteség.

A fenti példak érzékeltetik, hogy a mezégazdasag kiemelt
kockazattal biré agazat. A tGkebefektetd szempontjabol fontos
azt vizsgalni, hogy az egyes tényez6k milyen mértékben befo-
lyasoljak a varhat6 eredményt, annak ingadozasat.

A tovabbiakban egy modellszamitassal igyeksziink érzékel-
tetni a szamitasok céljat és annak lényegét. Szamitasaink so-
ran csak novénytermesztéssel foglalkozunk terjedelemi korla-
tok miatt.

Példankban drpat termesztiink és harom tényezé valtozdsat

CIKKEK, TALNUMANYOK

4. tablazat: A termésatlag valtozasanak hatasa

Megnevezés A.eset B. eset C.eset
I. Arbevétel
Termés mennyisége t/ha 6,50 5,00 4,50
Eladasiar Ft/t 120000 | 120000 | 120000
Arbevétel Ft/ha 780000 | 600000 | 540000
II. Koltségek 270000 | 270000 | 270000
Anyagkoltségek Ft/ha 150000 | 150000 | 150000
pmvelés, betakarftds | 190000 | 120000 | 120000
Fedezeti 6sszeg Ft/hal. 510000 | 330000 | 270000
Bérleti dij Ft/ha 100000 | 100000 | 100000
Fedezeti 6sszeg Ft/hall. 410000 | 230000 170000
Forras: Sajat szamitas
5.tablazat: Az arvaltozas hatasa
Megnevezés A.eset B. eset C.eset
I. Arbevétel
Termés mennyisége t/ha 6,50 6,50 6,50
EladasiarFt/t 120 000 80000 65000
Arbevétel Ft/ha 780000 | 520000 | 422500
II. Koltségek 270000 | 270000 | 270000
Anyagkoltségek Ft/ha 150000 | 150000 | 150000
poymtveles, betakaritas | 190000 | 120000 | 120000
Fedezeti 6sszeg Ft/ha L. 510000 | 250000 | 152500
Bérleti dij Ft/ha 100000 | 100000 | 100000
Fedezeti 6sszeg Ft/ha II. 410000 | 150000 52500

Forras: Sajat szamitds

zel 60%-kal esik vissza. Az adatok sajnos redlisak, az elmult
években volt példa rendkivili idéjarasra és igy hozamcsok-
kenésre.

Lladasi ar csokkenése

A mez6gazdasagi termények felvasarldsi ara ingadozo, alap-
vetéen a nemzetkozi kereskedelmi helyzet valtozasatol fiigg.
Az elmiilt években a hazai piacon és Magyarorszag exportpi-
acain megjelent ukran gabona jelentds mértékben csokken-
tette a hazai felvasarldsi arakat. Kovetkezd tablazatunkban az
arvaltozds hatdsat igyeksziink bemutatni szintén redlis ada-
tokkal.

6. tablazat: Azinputanyagok arvaltozasanak hatasa

feltételezzuik:

— valtoznak a terméshozamok; Megnevezés A. eset B.eset C.eset

— valtozik az eladasi ar; I. Arbevétel

- valtoznak az input anyagok drai; Termés mennyisége t/ha 6,50 6,50 6,50

- vizsgaljuk azt is, hogy mi torténik abban az esetben, ha egy- EladasiarFt/t 120000 120000 120000
idében t6bb tényezd alakul, kedvezdtlentl. Arbevétel Ft/ha 780000 | 780000 | 780000

II. Koltségek 335000 | 390000 | 440000

A terméshozamok valtozasanak hatdsa Anyagkoltségek Ft/ha 185000 | 210000 | 240000

Képzeletbeli gazdasagunkban arpat termesztiink, és bizony Talajmivelés, betakaritas | 10000 | 180000 | 200000

el6fordulhat, hogy az idGjaras hatasara alacsonyabbak lesznek Ft/ ha. .

a hozamok. Nézziik meg harom eltéré termésatlag esetén ho- Fed(fzetllosizeg Ft/ha I 445000 | 390000 | 340000

gyan alakul a fedezeti dsszeg. Berlet.l "le Ft/ha 100000 | 100000 | 100000

Az adatokbol érzékelhetd, hogy az idGjards hatasara az arbe- Fedezeti bsszeg Ft/ha 1. 345000 | 290000 | 240000

vétel 240.000 Ft/hektdrral csokken, igy a fedezeti 6sszeg ko- Forras: Sajat szamitds
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Az eredmények meglepdk lehetnek, de az elmult években ta-
pasztalhattunk hasonl6 aringadozast. MegfigyelhetS, hogy a
legjobb és legrosszabb dar mellett keletkez6 drbevétel kozott je-
lentds a kiillonbség és a kitermelt fedezeti 6sszeg valamivel tobb,
mint tizedére esik vissza. Hangsulyozzuk, hogy az adatok az el-
mult évek tapasztalatai alapjan valosaghtiek.

Input anyagok arvaltozasa

Az agrarium jelentds anyagkoltséggel mikodds agazat, igy az
input anyagok drvaltozdsa a jovedelmet nagymértékben befo-
lydsolja. A névénytermesztés esetén gondolhatunk a miitragya,
noévényvéddszerek, tizemanyagok, gépalkatrészek aranak valto-
zasara.

Az elképzelt kortilmény szerint a hozamok és eladasi arak val-

tozatlanok, de az input darak jelentGs mértékben megemelked-
nek. Az adatokat a 6. szimu tabldzat tartalmazza.
Az adatok azt igazoljdk, hogy a beszerzési arak névekedése ho-
gyan befolyasolja a kitermelt fedezeti 0sszeget. Az input arak
valtozasa kozel azonos mértékben — 30% — befolyasoljak a kiter-
melt fedezeti 6sszeget.

Tobb tényezo egyiittes hatdsa

Végezetul nézziik meg, hogy mi térténhet abban az esetben,
ha tobb kedvezétlen valtozas egyidében valosul meg. Azt kell
mondanunk, hogy ez a példa sem a fantazia szileménye, 2022-
2023 —as években ez megtortént a magyar agrariumban.

A feltételezett adatokat a 7. szamu tabldzat szemlélteti.

A termelés jovedelmezdségét meghatarozo tényezGk egytttes
hatdsa a jovedelem Osszegét negativ tartomanyba viszi, veszte-
ség és igy vagyonfelélés kovetkezik be.

Osszegezve megillapithatjuk, hogy a vizsgalt adatok jelen-
t6s hatdssal vannak a jovedelemre, elSidézik a befektetett t6-
ke hozamanak valtozasait, jelentSs szordst eredményeznek ab-
ban. A hozamok szérasan alapul6 becslés jelentSs kockazatot
fog mutatni.
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7. tablazat: Tobb tényezd kedvezdtlen valtozasanak hatasa.

Megnevezés A.eset B. eset C.eset
I. Arbevétel
Termés mennyisége t/ha 6,50 5,00 4,50
EladasiarFt/t 120000 80000 65000
Arbevétel Ft/ha 780000 | 400000 | 292500
II. Koltségek 335000 | 390000 | 440000
Anyagkoltségek Ft/ha 185000 | 210000 | 240000
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Fedezeti 6sszeg Ft/ha . 445000 10000 | -147500
Bérleti dij Ft/ha 100000 | 100000 | 100000
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Forrds: Sajat szamitas
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