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Navigacio a valtozasban: a monetaris
politika fejlodése és a kozponti banki
digitalis valutak igérete Ghanaban

OSSZEFOGLALAS

Eza tanulmany a ghanai monetdris politika alakuldsat vizsgdlja,
és nyomon koveti torténelmi fejlédését az &si gyakorlatoktol a
kortars innovaciokig, példaul a kozponti banki digitalis valuta-
kig (CBDC). A monetaris politika kulcsfontossagu mérféldko-
vei, koztik a Bretton Woods-i rendszerhez hasonlé globalis ke-
retek befolyasanak vizsgalataval a kutatds ravilagit a monetaris
politika kritikus szerepére a gazdasagi kornyezet alakitasaban
és a pénzigyi piacok stabilizdlasaban. A tanulmany kvalitativ
kutatasi tervet alkalmaz, amely magaban foglalja a tudoma-
nyos cikkek, kormdnyzati jelentések és nemzetkozi pénzigyi
intézmények publikaciéinak atfogé szakirodalmi attekinté-
sét, hogy kontextusba helyezze Ghana monetdris politikai ke-
retét. Ezenkivil a kutatds konkrét esettanulmanyokat is elem-
zi Ghana CBDC-k kisérleti kezdeményezéseirdl, a technologiai
cégekkel létesitett partnerségekre 6sszpontositva, amelyek cél-
ja a pénziigyi integraci6 és a gazdasagi fejlédés fokozdsa. Te-
matikus elemzést hasznaltunk a CBDC-k monetdris politikdra,
pénzugyi stabilitdsra és gazdasagi névekedésre gyakorolt hata-
saival kapcsolatos kulcsfontossagu témak azonositasara és ér-
telmezésére. Az eredmények alatdmasztjak a CBDC-kben rej-
16 lehetéségeket a monetaris politikai eszk6zok javitasara és a
pénziigyi integracié elémozditasara, mikozben olyan jelentds
kihivasokat is kezelnek, mint a technolégiai infrastruktira, a
kiberbiztonsagi kockdzatok és a digitalis megosztottsag. Végss
soron ez a tanulmany hozzdjarul annak megértéséhez, hogy az
olyan feltérekvé gazdasagok, mint Ghana hogyan tudnak el-
igazodni a digitdlis valutak bevezetésének Osszetettségei kozott,
gyakorlati ajdnlasokat kindlva a politikai dontéshozoknak és az
érdekelt feleknek a fenntarthat6 gazdasagi novekedés elémoz-
ditdsa és a pénzigyi hozzaférhetdség javitasa érdekében a digi-
talis korban.
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BEVEZETES

A monetdris politika fejlédése kortul forgé terjedelmes tanul-
manyok, vitak és érvek elméletben és gyakorlatban egyarant
nagymértékben megmutatjak a téma jelentGségét a kozgazda-
sagi szakirodalomban. A jelen tanulmanyban tovabb vizsgalt és
vizsgalt, folyamatosan frisstilé értelmezés és funkciok igazoljak
a monetaris politika el6kel§ helyét a modern kozgazdasagtan
rétegeiben. A monetaris politika magaban foglalja a kézponti
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bank vagy a monetdris hatésag altal a forgalomban 1évé pénz-
mennyiség kezelésére és felugyeletére végrehajtott intézkedése-
ket és intézkedéseket. A pénzkolcson kamatlabai rendkiviil fon-
tosak a mai gazdasagok mutkodésében. A hatékony monetaris
politika kulcsfontossdgi a makrogazdasdgi stabilitas fenntar-
tasa, a fenntarthaté gazdasagi novekedés elémozditasa, az inf-
lacio kezelése és a pénziigyi rendszerek zavartalan miikodése
szempontjabol. A monetadris politika csak egy eszkoz egy tagabb
politikai keretben, és hatékonysagat szamos tényezd befolyasol-
ja, koztiik a fiskdlis politika, a strukturdlis reformok és a kiil-
s6 gazdasagi feltételek. A kozponti bankok kilonféle stratégia-
kat alkalmaznak, mint példdaul a kamatlabak manipulaldsa és a
pénzkindlat szabdlyozasa az inflacios er6k kezelésére.

Az elmult években megjelentek a kriptovalutdk, és népszert-
séguk egyre nétt, ahogy egyre tobben érdeklédnek hasznosita-
suk irant. A kézponti bankok vildgszerte bemerészkednek a di-
gitalis valutak tertuletére, hogy megérizzék tekintélytiket, és ne
arnyékoljak be 6ket a kriptovalutak névekvé elStérbe helyezé-
se. Kiilonb6z46 tanulmanyok késziltek arrdl, hogy ezek a digita-
lis valutak milyen hatdssal lesznek. Jelentés et al. (2018) arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a digitalis valuta a jegybanki pénz
aranak vagy mennyiségének valtoztatdsaval biztositja, hogy a
monetdris politika a jelenlegihez hasonléan miikodjon, és a
transzmisszi6 a politikai eszk6zok adott valtozasara akar erd-
sodhet is. Davoodalhosseini et al. (2020) a maguk részérsl ugy
vélekedett, hogy a digitdlis valutak bonyolultabb dtutaldsi séma-
kat tesznek lehet6vé, és attorhetik a nulla alsé hatart, de ezek az
elényok kicsik vagy nehezen realizalhat6k a gyakorlatban. Zang
& Zhou (2022) megfigyelte, hogy a digitalis valutak jelentSsen
befolyasoljak a monetdris politikat azaltal, hogy megvaltoztat-
jak a pénzkeresletet, felgyorsitjak a pénzforgalmat, ellendriz-
het6bbé teszik a kozponti banki tartalékokat, és intelligenseb-
bé teszik a pénzkinadlatot. Ez a tanulmany a monetaris politika
torténelmi fejlédését tarja fel, és megvizsgalja Ghana atallasat
a kozponti banki digitalis valutak (CBDC) bevezetésére, vala-
mint a gazdasagi novekedés és a pénzigyi integracio kapcsolo-
do kihivasait és lehetGségeit.

TANULMANYI HATTER

Az olyan makrogazdasagi célok elérése érdekében, mint a foglal-
koztatasi szint kezelése, az infldcié visszaszoritdsa és a pénzigyi
stabilitds megérzése, a kozponti bankok ellendrzik a pénzkinala-
tot és a kamatlabakat. Ez az elmult években a monetaris politikat
egy orszag gazdasagi keretének kritikus elemévé tette. A mone-
taris politika gyokerei az 6kori civilizaciokhoz vezethetdk vissza,
amikor az akkori kormanyok a kereskedelem és a kereskedelem
felvallaldsara bevetettek bizonyos valuta- és monetdris rendsze-
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reket. A 20. szazadban azonban megjelent a monetdris politika
kortdrs eszméje, mint a gazdasag irdnyitasanak és a pénzigyi pi-
acok stabilizalasanak eszkoze. A kortars monetdris politika fejlé-
désében a Federal Reserve System 1913-as 1étrehozasa az Egye-
siilt Allamokban dént6 fordulépontot jelentett.

1971 el6tt a Bretton Woods-i rendszer kapcsolatot terem-
tett az amerikai dolldr és az arany, valamint mas globdlis va-
lutak és az amerikai dollar k6zott. Ez a megallapodas rendki-
viil elényosnek bizonyult azon orszagok szamara, amelyek 1945
és 1970 kozott kereskedelmi tobblettel rendelkeztek, kiilénosen
az Egyesiilt Allamokban. Pilkington (2014) szerint azonban a
kereskedelmi deficittel rendelkezé fejl6ds orszagok nem része-
stltek a megallapodasbol. A fejl6dé orszagoknak a Vilagbank
és a Nemzetkozi Valutaalap (IMF) dltal megbizott ,stabilizdci-
6s programokban” kellett részt venniiik a forrasok biztositdsa
érdekében. Ezen orszagok részvétele jelentSs ad6ssaghalmozo-
dashoz vezetett, ami végiil gazdasdgaik pusztité 6sszeomlasa-
hoz vezetett (Pilkington 2014). 1971 augusztusaban az Egyesiilt
Allamok kereskedelmi deficittel taldlta szemben magit, ami ar-
ra késztette Richard Nixon elnokot, hogy bezarja az aranyabla-
kot. Azéta a globalis gazdasagok tobbsége ,fiat pénzrendszer”
szerint miikodik, ahol a pénzt arany tdimogatdsa nélkiil nyom-
tatjak (Pilkington, 2014). Thornton (2015) szerint empirikus
bizonyitékok tamasztjak ald azt az elképzelést, hogy a kozponti
bankok dltal iranyitott €s a hagyomanyos fiat pénzen alapulo
monetdris rendszer az egyének bizonyos csoportjainak, példa-
ul pénzkolesonzéknek és bankaroknak elényos. Ma a legtobb
nemzet kozponti bankokat hozott létre, amelyek felelsek a mo-
netdris politika kialakitasaért és végrehajtasaért.

A kozponti bankok feladata, hogy megtegyék a sziikséges in-
tézkedéseket és feltételeket a monetaris politika viragzasahoz
és hatékonysaganak biztositasahoz. A hatékony monetdris po-
litikanak vilagos és tomor célkittizésekkel kell rendelkeznie,
beleértve az inflacié szabdlyozasat, az arstabilitas fenntartd-
sat, a novekedés eldmozditasat és a foglalkoztatasi lehetdségek
megteremtését. Ezenkivil elég rugalmasnak kell lennie ah-
hoz, hogy alkalmazkodjon a gazdasagi feltételek valtozasaihoz.
A koézponti banknak gondoskodnia kell arrél is, hogy dontésho-
zatala atlathato legyen, és kelléen kommunikalnia kell mone-
taris politikajat, és el kell magyaraznia a kdzvéleménynek min-
den lépését, mivel ez nagyban hozzdjarul a gazdasagba vetett
kozbizalom noveléséhez. Hitelességének megdrzése érdekében
a jegybanknak fiiggetlenségre kell torekednie, és nem kell a
politikusok ,beck and call”janak lennie. A monetaris politi-
kaknak kovetkezetesnek és hozzaférhetének kell lennitik, hogy
a kozvélemény felhasznalhassa azokat megalapozott dontések
meghozataldra. Ezen jellemz6k beépitésével a monetaris poli-
tika hatékonyan stabilizalja a gazdasagot, szabdlyozza az infla-
ciot, eldsegiti a gazdasagi novekedést, és segithet a gazdasagi
sokkok, példaul a recesszi6 ellen. Az elmult években megjelen-
tek a kriptovalutak, és népszertiségiik folyamatosan szarnyal,
ahogy egyre tobben alkalmazzak Sket. A kriptovaluta egysze-
riden digitalis vagy virtualis pénz, amelyet titkositds véd, igy na-
gyon nehéz vagy szinte lehetetlen a hamisitas vagy a kétszeri fel-
hasznalds. A Satoshi Nakamoto alnévvel egy ismeretlen személy
vagy csoport 2009-ben létrehozta az elsé kriptovalutat, a Bitco-
int. A Bitcoin blokklanc technolégiat hasznal, egy decentrali-
zalt f6konyvet, amely szamitogépek hal6zatan keresztul rogziti
a tranzakciokat. A Bitcoin megjelenésével sok mas kriptovaluta
is megjelent, amelyek mindegyike eltérd tulajdonsagokkal és
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tulajdonsagokkal rendelkezik. Szamos jol ismert kriptovaluta
van a piacon, mint példaul az Ethereum, a Litecoin, a Ripple
és a Bitcoin Cash. A kriptovalutak az utébbi idében nagy figyel-
met keltettek, a befektet6k lehetséges befektetési eszkozként
tartjak 6ket (Nguyen et al. 2019). Othman et al. (2019) szerint
empirikus bizonyitékok tamasztjak ala azt az elképzelést, hogy
a kriptovalutak helyettesithetik a jelenlegi fiat pénzrendszert,
és elényosek lehetnek a dontéshozok és a pozicios befektet6k
szamara, mint befektetési lehetdség, amely segiti a kockazatke-
zelést, a portfolio diverzifikacigjat és a fedezeti uigyleteket.

Claeys és munkatdrsai (2018) szerint a kriptovalutdk térnye-
rése, amelyet a digitalis technolégia fejlédése segit el§, veszélyt
jelent a hivatalos kézponti bank 4altal ellenérzott valutak (fiat
pénz) dominancidjara. A kriptovalutakat ma mar legitim va-
lutdkként ismerik el, amelyek csereeszkozként szolgalhatnak.
A kozponti bankok és a kriptovalutak kapcsolatat vizsgdlva Na-
bilou & Prum (2019) azt talalta, hogy a kriptovalutak jelentSs
hatassal lehetnek mind az arstabilitdsra, mind a monetaris poli-
tikdra, valamint a k6zponti bankok alappénz kibocsatasa feletti
kontrolljara. Emellett megjegyezték, hogy a kriptovalutdk koz-
vetve hatdssal lehetnek a kozponti bankokra az Eurépai Koz-
ponti Bank hataskérébe tartozé kiilonféle intézményeken és
rendszereken keresztiil. Annak érdekében, hogy ne lazitsa meg
a szoritasat, és ne utolérje ket a kriptovalutak névekvé trend-
je, akozponti bankok szerte a vilaigon bemerészkednek a digita-
lis valutdk bevezetésébe. Kristalina Georgieva, az IMF tgyveze-
t6 igazgatdja 2022 februarjdban az Atlanti Tandcs elétt tartott
beszédében hatdrozottan kijelentette, hogy a kozponti bankok-
tuljutottak a kézponti banki digitdlis valutak (CBDC) fogalmi
megbeszélésein, és most a kisérletezés fazisaban vannak, ezért
a kozponti bankok felgytrik az ingujjaikat, és megismerkednek
a digitalis pénz ,bitjeivel és bajtjaival”. A CBDC lényegében egy
orszag fiat valutajanak digitalis valtozata, hasonl6an a kripto-
valutdhoz. Mig a CBDC egy kozponti hatésdg irdnyitdsa alatt
all, a kriptovaluta decentralizalt médon miikodik, kézponti ha-
tésaggal valé kapcsolat nélkil. A CBDC-k arra is térekednek,
hogy a nemzet jelenlegi fiat valutdjanak digitdlis megjelenité-
sét biztositsak, novelve a hatékonysagot és a kényelmet. A krip-
tovalutdk azonban arra térekednek, hogy alternativat mutassa-
nak a hagyomdanyos fiat pénznemekkel szemben, anélkil, hogy
a kormany beavatkozna. A CBDC-k megjelenése befolyasolhat-
jaa kriptovalutak hasznalatat és elfogaddsat a jovében. Példaul
a CBDC-k megbizhatobb és szabdlyozottabb alternativat kinal-
hatnak a kriptovalutdk szamara, igy kevésbé vonzoéak a befekte-
tok szamara. Ezenkivil egyes orszagok CBDC-ket haszndlhat-
nak a kriptovalutak korldtozasara vagy tiltasara a teriletiikon.

Jelenleg tobb orszag aktivan vizsgdlja vagy fejleszti a CBDC-
ket. Néhany orszag, amely jelentds eldrelépést tett a CBDC el-
inditdsa felé: Kina, Svédorszag, a Bahamak, Nigéria és Urugu-
ay. A CBDC projekteket vizsgdl6 vagy kisérleti orszagok kozott
szerepel az Egyesiilt Allamok, Kanada, az Egyesiilt Kiralysag,
Japan, Dél-Korea, India és az Eurépai Unié. A CBDC-k kidol-
gozasa ¢és elfogaddsa azonban nagy eltéréseket mutat az egyes
orszagokban, és egyes orszagok még a koncepci6 feltarasanak
kezdeti szakaszaban lehetnek.

ANYAG ES MODSZER

Ez a rész felvazolja a kutatas strukturalt megkozelitését, részle-
tezve, hogyan gytjtotték és elemezték az adatokat a tanulmdany
célkittizéseinek tdmogatasa érdekében.
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Kutatdsi tervezés

Ez a tanulmany kvalitativ kutatdsi tervet alkalmaz a moneta-
ris politika alakulasanak feltarasara, a torténelmi kontextusra,
a jelenlegi gyakorlatokra és a kozponti banki digitalis valutdk
(CBDC) ghanai alkalmazasdra 6sszpontositva. A kutatds integ-
ralja a torténeti elemzést a kortars esettanulmanyokkal, hogy
atfog6 megértést biztositson a témarol.

Adatgydijteés

A szerzé alaposan dttekintette a monetaris politikaval és a CB-
DC-kkel kapcsolatos szakirodalmat. Ide tartoztak tudomanyos
foly6iratok, kormdnyzati jelentések és olyan neves nemzetko-
zi pénzugyi szervezetek publikaci6i, mint a Nemzetkozi Valu-
taalap (IMF) és a Vilagbank. A ghdnai monetaris politikai kez-
deményezések vizsgalata céljanak elérése érdekében, kiilonos
tekintettel a digitalis valutara vonatkozo kisérleti programok-
ra, a szerzd tovabbi masodlagos adatokat gytjtott hivatalos kor-
manyzati kiadvanyok és sajtokézlemények, valamint a Bank of
Ghana kilonb6z6 jelentései révén a CBDC kisérleti projekt al-
lapotarol és eredményeirdl. programokat.

Adatelemzés

Az Osszegytjtott adatokat tematikus elemzéssel elemeztik.
A monetdris politika alakuldsaval, a CBDC-k szerepével, vala-
mint a pénziigyi integrdci6 kihivasaival és lehetdségeivel kap-
csolatos kulcsfontossagu témakat azonositottak és megvitattak.
Az elemzés egy Osszehasonlito megkozelitést is tartalmazott,
amely Ghana kezdeményezéseit a digitdlis valuta bevezetésének
globalis trendjei Osszefliggésében vizsgalta.

EREDMENYEK

Az eredmények ismertetése

A monetaris politika alakulasa kulcsfontossagt volt Ghana gaz-
dasagi stabilitdsanak és novekedésének alakitasiban. Az or-
szagban a monetaris politika gyokerei az 6si kereskedelmi gya-
korlatra vezethetSk vissza, ahol a kereskedelem elGsegitésére
kulonféle valutaformdkat haszndltak. Ez a torténelmi perspek-
tiva alahtizza a hatékony monetdris rendszerek régéta fennal-
16 jelentGségét a gazdasdgi tranzakciokban. A Bank of Ghana
1957-es megalakuldsa kritikus fordulopontot jelentett az orszag
monetdris politikai keretrendszerében. A jegybank szerepe a
pénzkindlat és a kamatlabak szabalyozdsaban elengedhetetlen-
nek bizonyult az inflacié kezelésében és a gazdasag stabilizala-
saban. A gyarmati monetaris rendszerekrél a nemzetgazdasa-
gi érdekek el6mozditdsat célzo fiiggetlen keretrendszerre valo
atallas ravilagit egy robusztus kozponti bankrendszer jelents-
ségére.

A Bretton Woods-i rendszer elemzése feltarja annak kettSs
hatasit Ghana gazdasagara. Mikozben stabil arfolyamrend-
szert biztositott a kereskedelem szamdra, az eredmények azt
mutatjak, hogy a fejlédé orszagok, koztilk Ghdna, olyan kihi-
vasokkal néztek szembe, mint a kereskedelmi hidany és a nem-
zetkozi pénzintézetek altal elSirt stabilizdciés programokra
val6 tamaszkodas. Ez a torténelmi betekintés hangsilyozza a
személyre szabott monetaris politikak sziikségességét, amelyek
figyelembe veszik a helyi gazdasagi feltételeket és kihivasokat.
Az elmult években a kozponti banki digitalis valutak (CBDC)
kisérleti kezdeményezései Ghana monetdris politikdjanak je-
lentds fejlodését tikkrozik. Nyilvanvalé a CBDC-k lehetdsége a
pénzigyi integracio6 fokozasara, a monetaris politikai eszk6zok
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javitdsdra és a gazdasagi fejlodés osztonzésére. A sikeres meg-
valositas érdekében azonban kezelni kell a technolégiai infrast-
ruktiraval és a kiberbiztonsagi kockazatokkal kapcsolatos kihi-
vasokat. Osszefoglalva, a ghdnai monetaris politika alakuldsa
kritikus betekintést enged a toérténelmi gyakorlatok és a mo-
dern innovaciok kozotti kélesonhatasba. Ezek a megallapitasok
alatamasztjak az adaptiv monetaris keretek fontossdgat, ame-
lyek mind a hazai igényekre, mind a globalis gazdasagi dinami-
kdra reagdlnak, és szilard alapot biztositanak a jovébeli politi-
kafejlesztéshez.

Az eredmények megbeszélése

A Monetaris Politikai Bizottsag 2019 novemberében tartott 91.
sajtotdjékoztatdjan a ghdnai kdzponti bank bejelentette, hogy
a pénzigyi szektor digitalizalasi programja keretében vizsgal-
ja a CBDC-t. Ennek nyoman a Bank of Ghana 2021. augusztus
11-én széles korben elterjedt sajtonyilatkozatot adott ki, amely-
ben feltarta egytttmiikodésiiket a német Giesecke+Devrient
technologiai vallalattal egy altalanos céli CBDC ghanai tesz-
telésére. A projekt célja a ghdnai nemzeti valuta, a Cedi digi-
talis valtozatdnak bevezetése, az ugynevezett ,e-Cedi”, hogy
fokozza a digitalis fizetések haszndlatat és kiegészitse a fizikai
készpénzt az orszagban. Ez a kezdeményezés kulcsfontossagu
eleme a kormany Ghdna modernizalasara és kozszolgaltatasai-
nak egyszertsitésére iranyul6 tervének. A CBDC kisérleti pro-
jekt harom szakaszban fog megvalosulni: tervezés, végrehajtas
és kisérleti szakaszban. A tervezési szakaszban a CBDC pilotja
felvazolja a keretparamétereket, amelyek lefedik a gazdasagi,
szabalyozasi és muszaki kovetelményeket. A megvalositasi sza-
kaszban a Giesecke+Devrient CBDC-megolddsa testreszabas-
ra keriil, hogy megfeleljen Ghdna sajatos kovetelményeinek.
A kisérleti szakaszban a CBDC-megoldast valtozatos felhaszna-
161 csoporttal tesztelik, hogy értékeljék a felhaszndloi élménye-
ket, az elfogadottsagot, az I'T-biztonsagot, a monetaris politika-
ra gyakorolt hatdst és a jogi kovetkezményeket. A projekt célja,
hogy elésegitse a pénziigyi befogadast, biztonsagos fizetési inf-
rastruktarat biztositson, és fellenditse a digitalis szolgdltatasok
hasznalatat az orszagban. Az e-Cedi sikeres bevezetése orszagos
elterjedéshez vezethet, ami Ghandt a digitdlis pénziigyi szolgal-
tatasok élvonaldba helyezheti.

Sok fejl6dé orszaghoz hasonléan Ghana gazdasdgat is erésen
ado6ssag hajtja. Szamos tényezd jarul hozza Ghdana hatalmas el-
adésodasahoz, ideértve a Negyedik Koztdarsasag egymast kove-
t6 kormanyai kolcsonoket fejlesztési projektek és szocidlis prog-
ramok finanszirozdsara. A kulsé tényez6k, példdaul a globalis
gazdasagi visszaesés és a nyersanyagarak csokkenése szintén
hozzdjarultak Ghana adéssagallomanyahoz. Ezenkivil a rosz-
sz koltségvetési gazdalkodas, a korrupcié és az allami forrasok-
kal val6 helytelen gazdalkodds szintén novelte az orszag ados-
sagat. Az orszagnak kolcsont kellett felvennie olyan nemzetkozi
pénziigyi intézményektdl is, mint az IMF és a Vilagbank, hogy
megerdsitse fizetési mérlegét. Atuahene et al. (2024) és Osei
(1995) a ghdnai adéssagproblémdkat a beruhazasok alacsony
megtérulési ratajanak tulajdonitottak, amelyre a kolcsonzott
forrasokat alkalmazzak, mivel a t6kebearamlas nagy része hosz-
szu terhességi iddszakokkal rendelkezé infrastrukturalis beru-
hazasokba irdnyul, amelyek korai éveiben alacsony hozamot
eredményeznek. Awadzie et al. (2022) kijelentette, hogy a t6ke-
kiaramlds, az eszk6zok poétlasa és a magas allamadoéssag kulcs-
fontossagu tényezdk, amelyek hozzdjarulnak Ghana eladésoda-
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sahoz. A fejl6dé vilag kiilsé ad6ssaganak gazdasagi kilatasairol
sz016 kordbbi tanulmanyok eltéré eredményeket hoztak. Azon-
ban olyan tudésok, mint Diego, Johannes és Marcelo (2009) és
Rolf (2005), arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy a kulsé ad6s-
sag valoszintleg pozitiv hatdssal lesz a gazdasagra, mig Toda-
ro és Smith (2009), Fosu (1996) és Chowdhury, (2001) a kiilsé
adossag negativ hatasat talalta a gazdasdagi novekedésre.

Ghdna hatalmas eladésodottsdga nagy kihivast jelent az or-
szag mai nemzetkozi monetaris rendszere szamara. Awadzie et
al. (2022) arra a kovetkeztetésre jutott, hogy Ghana hatalmas
adossagszintje negativan befolyasolja az orszag nemzetkozi hir-
nevét, tzleti kérnyezetét, valamint a beruhdazdsokat és a gaz-
dasdagi novekedést. Awadzie et al. (2022) tovabba tugy véleke-
dett, hogy a magas addssagdllomany hatasai egy olyan fejlédd
gazdasagban, mint Ghana, magukban foglaljak az adossagcséd
val6szintiségét, mivel az egyre névekvs adossagszint altaldban
megneheziti az orszdg szamara az ad6sok visszafizetését; csok-
kenti a hitelhez valoé hozzaférést, mivel a hitelezk altalaban ha-
boznak hitelt adni egy magas adéssagszintl orszagnak; magas
inflaci6hoz vezet, mivel az orszag tobb pénzt nyomtathat ados-
saga visszafizetésére, ami stlyosbithatja a gazdasagi probléma-
kat; és strukturalis kiigazitdsi programokhoz vezet, amelyek
megkovetelhetik, hogy az orszag nagy kihivast jelentS gazdasa-
gi programokat vezessen be, amelyek altaldban olyan kedvezét-
len tarsadalmi hatasokkal jarnak, mint példaul az egészségugyi
ellatashoz, az oktatashoz és a foglalkoztatdshoz val6 hozzaférés
csOkkentése. Prah és Ofori (2022) tovabba arra a kovetkeztetés-
re jutott, hogy a feltorekvé gazdasagok hatalmas ad6ssagszintje
valoszintleg karos hatassal lesz az ilyen orszagok kozvetlen kul-
foldi befektetéseire, mikozben ezen orszagok gazdasagi teljesit-
ményének javuldsa valoszintileg elGsegiti a kozvetlen kiilfoldi
befektetések bearamlasat. Ez azt jelenti, hogy ha a felvett forra-
sokat hatékonyan gazdasagi célokra hasznaljak fel, az ellensu-
lyozhatja az ad6ssag negativ hatdsait. Ennek eredményeként a
gazdasag teljesitménye javulhat, ami a kulfoldi befektetések be-
aramldsanak novekedéséhez vezet. Ezek az eredmények donté
fontossaguak szamos fejl6ds gazdasag szamara, példaul Ghana
szamadra, ahol a gazdasag erésen fugg az adossagtol. A politikai
dontéshozoknak elényben kell részesiteniuk azokat a stratégi-
akat, amelyek elGsegitik a kapacitasépitést, az innovaciot és a
rendszerek megerdsitését a gazdasagi teljesitmény fokozasa ér-
dekében.

Szamos oka van annak, hogy az adéssagokkal kiiszkddé or-
szagok, mint példaul Ghana, meg akarnak szabadulni a kortars
nemzetkozi monetdris rendszertSl. Ennek egyik elsédleges oka
az, hogy ugy érzik, hogy a jelenlegi rendszer igazsdgtalan vagy
elfogult veliik szemben, ami gazdasagi kiizdelmeikhez vezet.
Ezek az orszagok ugy érezhetik, hogy kevés befolydssal birnak
pénzigyi sorsuk felett, és ki vannak szolgaltatva a globalis gaz-
dasagi eréknek, példaul a Bretton Woods-i intézményeknek.
Emellett az addssagtol sujtott orszagok a jelenlegi monetaris
rendszer megvaltoztatasat is stirgethetik, hogy javitsak gazdasa-
gi kildtasaikat és felemelkedjenek az adéssagbol. Uj rendszerek
és gyakorlatok elfogaddsaval nagyobb befektetéseket és noveke-
dési lehetdségeket vonzanak magukhoz, ami segithet enyhiteni
pénzigyi gondjaikat és javitani altalanos gazdasagi stabilitasu-
kat. Végiil, az adéssagokkal kiiszkodd orszagok esetleg olyan
alternativ monetaris rendszereket is fel szeretnének vizsgalni,
amelyek méltanyosabbak és nagyobb autonomiat biztositanak
szamukra pénzugyi politikdjuk felett. A CBDC-k képesek segi-
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teni a magas adossagszintd orszagokat, mint példaul Ghanat,
azaltal, hogy egyszertsitett és koltséghatékony modszert kinal-
nak a tranzakciok lebonyolitasahoz és pénziigyeik feliigyeleté-
hez.

A CBDC-k egyik elénye, hogy a hagyomanyos banki és elekt-
ronikus fizetési rendszerekénal alacsonyabb tranzakciés koltsé-
geket tudnak elérni. Banerjee és Sinha (2023), valamint Hoff-
man et al. (2022) arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a CBDC-k
bevezetése gyorsabb, hatékonyabb és koltséghatékonyabb fi-
zetési rendszereket eredményezhet. Shkliar (2020) a CBDC-k
jelenségét tanulmanyozva megallapitotta, hogy a CBDC felto-
rekvé gazdasagokban torténd bevezetésének egyik elénye an-
nak val6szintisége, hogy hatékony lakossagi fizetést, csokkend
készpénzfizetést, a monetaris politika hatékonysaganak erdsi-
tését és a pénzigyi stabilitds javitasat eredményezi. amely meg-
konnyitheti és koltséghatékonyabba teheti a nagymértékben el-
adosodott orszagok vallalkozdsai és maganszemélyei szdmara
a nemzetkozi kereskedelemben val6 részvételt és a hatarokon
atnyilé tranzakcick lebonyolitasat. Igy a CBDC digitalis tran-
zakciékhoz valé6 felhaszndldsa optimalizalna a fizetési folyama-
tokat, ami alacsonyabb tranzakci6s koltségeket és gyorsabb el-
szamoldsokat eredményezne. Ez elényos lenne a vallalkozasok,
maganszemélyek és kormanyzati szervek szamadra azaltal, hogy
javitja az altalanos gazdasagi hatékonysagot.

Ezen tilmenden azaltal, hogy a CBDC-k hozzaférést biztosi-
tanak a formdlis pénzugyi szolgdltatdsokhoz a bank nélkuli és
a bankhianyos lakossag szamara, a CBDC-k hozzajarulhatnak
a pénzugyi integracié fokozasahoz a fejlédé gazdasagokban,
példaul Ghanaban, ahol sok ember nem fér hozza a hagyoma-
nyos banki szolgaltatasokhoz. Ozili (2022) ugy vélte, hogy a CB-
DC-k novelhetik a pénziigyi befogadast azaltal, hogy alternativ
csatornat biztositanak a bank nélkiili felnGttek szamara a for-
malis pénziigyi szolgdltatasokhoz val6 hozzaféréshez. Hason-
l6képpen, Bindseil (2020) arra a kovetkeztetésre jutott, hogy
a CBDC valésziniileg fokozza a pénziigyi integraciot a bankok
strukturdlis dekozvetitésének csokkentésével és a hitelallokaci-
6s folyamatok kdzpontositasaval. Infante et al. (2022) szakiro-
dalmi attekintést végzett a CBDC-k makrogazdasagi hatdsai-
rol, és megdllapitotta, hogy fokozhatjak a pénzigyi befogadast
és csokkenthetik a pénzugyi surloddsokat a betéti piacokon.
A pénziigyi integracié6 CBDC-n keresztil torténd valoszind no-
vekedése elGsegitheti a gazdasagi részvételt és csokkentheti a
készpénzes tranzakcioktol val6 fliggdséget, kiillondésen Ghana-
ban, ahol a hagyomdnyos banki infrastruktira korlatozott. Az
okostelefonnal vagy internetkapcsolattal rendelkezé egyének
szamara konnyen elérhet$ digitdlis pénznem biztositdsaval a
CBDC-k hozzdjarulhatnak ahhoz, hogy a pénzugyi szolgdlta-
tasok elérhet6ségét még tobb, jelenleg bankkartyaval nem ren-
delkezd személy szamara elérhet6vé tegyek.

A CBDC bevezetése hatékonyabb eszkozoket adhat a Ghanai
Banknak a monetaris politika végrehajtasdhoz. Qian (2019)
megfigyelte, hogy a kézponti bankok a fizetési funkciok op-
timalizdldsdval, a magdnszektor szolgdltatasaitol valo fiiggés
csokkentésével és az olyan aggalyok kezelésével, mint a politi-
ka transzmisszioja és az anticiklikus kontroll, javithatjak a mo-
netaris politika végrehajtasahoz sziikséges eszkozeiket. Berriel
és Guardado (2018) kiemelte a CBDC-k lehetséges eldnyeit a
kozponti bankok szamdra a monetaris politika végrehajtasanak
javitdsa terén. A hagyomanyos pénz altal a bankokra roétt kor-
latok kezelésével és a monetaris politika transzmissziojanak at-
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alakitasaval a CBDC-k tovabbi munkaeszkozoket kindlhatnak a
kozponti banknak. Leonov (2022) szerint a CBDC bevezetése
a fejl6dé gazdasagokban, példaul Ghanaban a makrogazdasa-
giingadozasok csokkenéséhez, az arstabilitds novekedéséhez és
amonetdris politika kamatlab-csatornan keresztiili transzmisz-
szidjanak javulasahoz vezetne. A valos idejd tranzakcios adatok
elérhetésége a CBDC platformokon lehet6vé teszi a gazdasa-
gi tevékenységek pontosabb nyomon koévetését, lehetévé téve
az idében torténd beavatkozast az arstabilitas fenntartdsa és a
pénzigyi egyensiilyhidny kezelése érdekében.

Ghananak jelentSs informalis szektora van, és a CBDC beve-
zetése elGsegitheti, hogy tobb gazdasigi tevékenység jojjon lét-
re ebbe az agazatba. A digitalis gazdasagrol, a maganéletrdl és
a CBDC-rdl sz616 tanulmanyukban Hoffmann et al. (2022) ugy
vélekedett, hogy a CBDC fiiggetlen digitalis fizetési eszkozként
képes lekiizdeni a surlodasokat és hatékony allokdaciot érhet el a
digitdlis gazdasagban, ami potencialisan csokkenti az informalis
gazdasdgot. Choi et al. (2021) megfigyelte, hogy egy atgondol-
tan megtervezett CBDC javithatja a gazdasagi hatékonysagot és
az inkluzivitast, és platformként szolgalhat a gazdasagi innovacio
szamara. A digitalis tranzakciok timogatdsaval és a készpénzfiig-
gbség csokkentésével a CBDC segithet az adoelkertilés visszaszo-
ritasdban, fokozhatja a bevételek beszedését, valamint atlatha-
tobb és elszamoltathat6bb gazdasagot alakithat ki.

A CBDC megvalésitasa szigora kiberbiztonsagi intézkedé-
seket tesz sziikségessé a potencidlis fenyegetésekkel szembeni
védelem és a felhaszndlok pénziigyi adatainak bizalmas jelle-
gének megorzése érdekében (Mahardika et al., 2023; Soderi
et al., 2021; Dufie et al., 2021). Ghdandnak erds kiberbiztonsdagi
infrastrukturdba kell befektetnie, hogy megvédje magat a ki-
bertamaddsoktol, csaldsoktol €s adatszivargdsoktol, és ezaltal
megoérizze a kozvélemény digitdlis valutarendszerbe vetett bi-
zalmat. A CBDC bevezetése megkoveteli a digitdlis fizetési inf-
rastruktura fejlesztését és korszertsitését Ghandban. Ez a di-
gitdlis infrastruktiraba — példaul az internetkapcsolatba és a
mobilbanki szolgaltatasokba — forditott befektetések névekedé-
sét eredményezi, hogy tamogassak a szélesebb kort technologi-
ai fejlédést az orszagban.

Nesterov (2023) szerint a CBDC-k nagymértékben javithat-
jak az elszamolasi és fizetési rendszereket, killonosen a nemzet-
kozi tranzakciokban. Olyan problémadkkal foglalkoznak, mint
a lassu feldolgozas, a draga dijak, a korlatozott hozzaférés és
az atlathatosag hianya. Ezenkivil Semeko (2022) azt javasol-
ta, hogy a CBDC-k dtalakitsak a hatarokon atnyulé fizetéseket,
azzal érvelve, hogy a CBDC-k gyors, megfizethetd, atlathato és
alkalmazkod6 tranzakciokat tesznek lehet6vé, ami segit lektiz-
deni a jelenlegi levelezS banki rendszer korlatait. Osszefoglal-
va, a CBDC kedvez6 hatdst gyakorolhat a hatarokon atnyul6
tranzakciokra és atutalasokra azaltal, hogy racionalizalja a fo-
lyamatot és csokkenti a koltségeket. A kiilfoldon €16 ghanaiak
kozvetlentl kiildhetnek pénzt csaladjuknak a CBDC rendsze-
ren keresztil, megkertlve a kozvetitGket, és potencidlisan csok-
kentve az atutalasi dijakat. A CBDC ghanai elfogaddsa 6szto-
nozheti a regionadlis és nemzetkozi egytittmikodést a digitalis
valutdk teriiletén. Osztonozheti a tuddsmegosztast, a szakpoli-
tikak harmonizacio6jat és a kozponti bankok és nemzetkozi szer-
vezetek kozotti egyuttmikodési kezdeményezéseket, elGsegitve
ezzel az innovdciot és a legjobb gyakorlatokat.

A CBDCKk jelentSs elényokkel jarhatnak a fejlédé gazdasa-
gok, példaul Ghana szamara. Modernizalhatjak a kereskedel-
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met és a cserét, csokkenthetik a fizikai készpénzzel kapcsolatos
koltségeket, és javithatjak a pénziigyi befogadast (Howell & Pot-
gieter, 2021). A CBDC-nek a Ghana Bank altali végrehajtasat
6vatosan kell megkozeliteni, annak lehetséges elényei ellenére.
Duffie (2021) hangsulyozta, hogy olyan atgondolt megkozelités-
re és technolégiai megoldasokra van sziikség, amelyek kezelik a
jelenlegi kihivasokat és eldsegitik a jovébeli innovaciét. Koum-
barakis és Dobrauz-Saldapenna (2019) kiemelte a pénziigyi sta-
bilitast fenyegetd potencialis veszélyeket, kiilonosen a kézponti
bank végsé hitelezéi szerepével 6sszefliggésben. Bindseil (2019)
a bankok strukturalis dekozvetitésének és a hitelallokacié koz-
pontositasanak kockdzatait targyalta, és kétszinti javadalmazasi
rendszert javasolt a CBDC mennyiségének szabdlyozasara. Ozili
(2022) hangsulyozta a kiegyenstlyozott megkozelités sziikséges-
ségét, 6va intett a CBDC lehetséges elényeivel kapcsolatos tul-
zott optimizmustol, és tovabbi kutatasokat kért annak kialakita-
sarol és a pénzigyi stabilitasra gyakorolt hatasarol.

Ghana esetében a CBDC végrehajtasa bizonyos potencidlis
kihivasokkal és kockazatokkal jar, amelyeket gondosan kezel-
ni kell. A Ghanai Banknak robusztus technolégiai infrastruk-
tardba kell beruhdaznia a CBDC széles kori elterjedésének ta-
mogatasa érdekében. Allen et al. (2020) ugy vélekedett, hogy
a CBDC-k feltorekvé gazdasagokban torténd telepitéséhez ru-
galmas, biztonsagos és teljesit6képes infrastruktirakra van
szlikség, mikozben egyenstlyban van a maganélet és az atlatha-
tosag, hogy uj képességeket €s pénziigyi eszkdzoket tegyenek le-
hetéve. igy a jegybanknak biztositania kell a megbizhat6 inter-
netkapcsolatot, biztonsdgos digitalis fizetési platformokat kell
kialakitania, és foglalkoznia kell az aramellatassal és a halozati
lefedettséggel kapcsolatos esetleges problémakkal, kiilondsen
a vidéki teruleteken. 2024. marcius 14-én internet-szolgaltatasi
zavarok, amelyeket egy el6zetes jelentés szerint megszakadt ten-
ger alatti kabel okozott Ghandban és mas nyugat-afrikai orsza-
gokban, amelyek napokig korldtozottan vagy egyaltalan nem
internet-hozzaféréssel hagytak el az orszagot. Az ilyen megsza-
kitasok nem josolnak a digitdlis valuta bevezetésének és zokke-
némentes mikodésének.

A digitalis valuta ghdnai bevezetése val6szintleg kiberbiz-
tonsagi kockdzatokkal és csalds lehetdségével jar. Mahardika et
al. (2023) kiemelte a kiberbiztonsagi kockdzatok figyelembevé-
telének fontossagat a CBDC megvalositdasa soran. Hangsulyoz-
tak az informatikai meghibasodasok, kibertamadasok, emberi
mulasztasok, valamint infrastrukturalis vagy fizikai biztonsagi
fenyegetések altal okozott fennakadasok lehetGségét. Mig a CB-
DC biztonsagosabb ¢és biztonsagosabb lehetdséget kinal a krip-
tovalutakhoz képest, a kozponti bankoknak ébernek kell ma-
radniuk e kockazatok kezelésében. A ghanai kormanynak ezért
gondoskodnia kell a megfelel6 véddintézkedések bevezetésé-
rél annak biztositasara, hogy a digitalis valutarendszer men-
tes legyen a hackeléstSl, az adatszivargastol és az illetéktelen
hozzaféréstsl. A kozponti banknak szigora biztonsagi proto-
kollokat kell 1étrehoznia, és egyutt kell mikodnie a megfele-
16 szervezetekkel a kiberfenyegetések hatékony mérséklése ér-
dekében. A CBDC magaban foglalja az érzékeny felhaszndloi
adatok gytjtését és kezelését. A maganélet védelme és az adat-
védelmi el6irdsok betartasa elengedhetetlen. Mukati és Praka-
sh (2022) azt allitotta, hogy egy erds adatszivargas-megel6zési
rendszer létfontossagi a CBDC-rendszerek szamara, de a nulla
tuddasalapu bizonyitékok és a differencidlt adatvédelmi eszko-
z0k beépitése javithatja azok robusztussagat és hatékonysagat.
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A ghdnai kozponti banknak ezért szilard adatvédelmi kereteket
kell 1étrehoznia az egyének pénzuigyi informaciéinak védelme,
valamint a megfigyeléssel és az adatokkal valo visszaélésekkel
kapcsolatos aggdlyok kezelése érdekében.

A kozponti banknak torekednie kell a sziikséges tudatossag
megteremtésére azaltal, hogy a nyilvanossagot felvilagositja a
CBDC-rd61 és elGsegiti annak elfogadasat. Ez elengedhetetlen a
projekt sikeréhez, ahogy azt Fang et al. (2023), aki kiemelte an-
nak fontossagdt, hogy a kézponti bankok prioritasként kezeljék
a fogyasztoi oktatast és az elvardasok kezelését a CBDC elfogada-
sanak 6sztonzése érdekében. A CBDC széles kori elfogadasa és
megértése érdekében a jegybanknak figyelemfelkelté kampa-
nyokat kell folytatnia, és felhasznal6barat feliileteket kell biz-
tositania. A Bank of Ghana kortultekintGen kell eligazodnia a
CBDC bevezetésekor, hogy kényes egyenstilyt biztositson az in-
novacio elémozditdasa és a makrogazdasagi stabilitas fenntar-
tasa kozott. Biztositania kell, hogy a digitalis valuta bevezetése
ne zavarja meg a meglévé pénzigyi rendszer stabilitasat. Ezért
fontos, hogy megfelels értékelést végezzenek a potencidlis koc-
kazati tényezGk, példaul a banki kozvetités hidnya, a hitelossze-
hiizédas és a likviditasi kihivasok felmérése érdekében. Mivel a
CBDC befolyasolhatja a monetdris politika transzmisszidjanak
hatékonysagat, a Ghanai Banknak biztositania kell, hogy a CB-
DC hasznalatdban bekévetkezett valtozasok ne akadalyozzdk a
kamatldbak és az inflacié befolyasoldsat.

A CBDC végrehajtasa szilard szabdlyozasi keret kidolgozasat
teszi szuikségessé. A Ghanai Banknak biztositania kell, hogy a
CBDC-t szabalyoz6 szabalyozasi keret kell6en szilard legyen a
kotelezd biztonsdgos hitelesitési protokollokkal, hogy megaka-
ddlyozza a CBDC-szamldkhoz valé jogosulatlan hozzaférést.
A fogyasztoi bizalom erdsitése és a hasznalat fellenditése érdek-
ében egyértelmi iranymutatasokat kell megfogalmazni a csa-
lard tranzakciokért valo felelgsségre vonatkozéan. A hatosa-
goknak szabalyokat kell megallapitaniuk a CBDC kibocsatdsara
és visszavaltasara vonatkozoan, amelyek segitenek fenntartani
a pénzkinalat feletti ellenérzést. A szabdlyozasi keretnek kozos
szabvanyokat kell megallapitania annak biztositdsdra, hogy a
digitdlis valuta zokkendmentesen egyuttmikodjon a meglévé
fizetési rendszerekkel.

A CBDC-re val6 atallas nagy lehetdségeket rejt magaban a
pénzigyi integracié hatékonysagdanak és az innovdcionak a
ghanai gazdasdg szamara. A Bank of Ghana-nak azonban meg-
felel6 intézkedéseket kell hoznia a technolégiahoz val6 hozza-
férés terén fennallo szakadék athidalasara, és biztositania kell,
hogy a kiszolgaltatott lakossag ne keruljon tovabb a hattérbe
a digitalis valutarendszerre val6 atallas soran. A ghanai vidéki
lakossag nem rendelkezik a CBDC-k hatékony hasznalatahoz
szuikséges digitdlis frastuddssal, ezért a kézponti banknak ok-
tatasi programokat kell végrehajtania a digitalis irastudas ja-
vitasa érdekében, kilondsen a rosszul ellatott kozosségek kor-
ében. A mihelyek és a k6z6sség megszolitasa képessé teheti az
egyéneket a digitalis platformokon valé magabiztos navigalas-
ra. Mivel a digitalis infrastruktirahoz valé egyenlétlen hozza-
férés akaddlyozhatja a CBDC bevezetésének sikerét Ghandban,
a szakadékot a digitdlis infrastruktira bévitésével kell athidal-
ni, kiilénodsen a vidéki tertileteken.

KOVETKEZTETES

Ez a tanulmdny a modern monetaris elmélet és gyakorlat at-
fogo feltarasat nyujtotta, a monetaris politika evoldcidjara és

CONTROLLER INFO

CIKKEK, TALNUMANYOK

kozgazdasagi jelentGségére osszpontositva. A monetdris politi-
ka torténetének nyomon kovetésével az okori civilizacioktol a
Federal Reserve System felallitdsaig a tanulmany hangsulyozta
a monetaris politika kulcsfontossagu szerepét a pénzigyi pia-
cok stabilizalasaban és a gazdasagi kornyezet alakitasaban. Az
olyan mérféldkovek elemzése, mint a Bretton Woods-rendszer,
ravilagitott a globdlis valutakra és a kereskedelmi deficitekre
gyakorolt hatdsukra, hangstilyozva a monetaris elmélet és a va-
16s gazdasagi gyakorlat kozotti dinamikus kolesonhatast.

Ezenkivil a tanulmany foglalkozik a CBDC-k elfogaddsaval
és azok lehetséges elényeivel az ad6ssagokkal kiiszk6dd orsza-
gok, példaul Ghana szamdra. Ghana azon kezdeményezéseinek
feltarasa révén, hogy egy német technolégiai céggel partner-
ségben kisérletezzen egy digitalis valuta bevezetésével, a tanul-
many ravilagitott a monetdris elmélet, a gyakorlat és a techno-
l6giai innovacié Osszekapcsoldsdra a gazdasigi novekedés és
a pénzigyi integracio elGsegitésében. Ghana esete meggy6zd
példa arra, hogy a CBDC-k hogyan kinalhatnak 4j utakat a mo-
netaris politikai eszk6zOk javitasara, a pénziugyi integracio el6-
mozditdsara és a feltorekvé gazdasdgok gazdasagi fejlédésének
Osztonzésére. A CBDC ghanai lehetséges végrehajtasaval ossze-
fiiggésben kiemelt kihivasok jelentdsek, és alapos mérlegelést
igényelnek. A széles kort elterjedést tamogato robusztus tech-
nolégiai infrastruktira sziikségessége, az internetkapcsolattal
és a digitalis fizetési platformokkal kapcsolatos aggodalmak,
valamint az olyan kiilsé tényezék hatdsa, mint az internetes
szolgdltatasok megszakadasa, ravilagit a digitalis valutarend-
szerre valo atallas bonyolultsagara. E kihivasok kezelése kulcs-
fontossagu lesz a CBDC sikeres végrehajtasa és zokkendmentes
miikodése szempontjabol Ghandban.

A tanulmany hangsilyozza annak fontossagat, hogy a CBDC-
k bevezetésekor egyensulyt kell teremteni az innovaci6 elémoz-
ditdsa és a makrogazdasagi stabilitds fenntartasa kozott. Az inf-
laciora, a kamatokra, a pénzkinalatra és a pénziigyi stabilitasra
gyakorolt lehetséges hatasokat alaposan fel kell mérni, és ke-
zelni kell a kockazatok csokkentése és a digitalis valuta beveze-
tésének elonyeinek maximalizalasa érdekében. Ezenkivil egy
szilard szabadlyozasi keret kialakitdsa, a fogyasztoi oktatasi kez-
deményezések €s a digitalis szakadék athidaldsara iranyul6 erd-
feszitések elengedhetetlenek a digitdlis infrastruktirahoz valé
egyenld hozzaférés elomozditasahoz és a CBDC-k inkluziv elfo-
gadasanak biztositasahoz Ghanadban.

E kihivasok kezelésével és a CBDC-k dltal kinalt lehetGsé-
gek kihasznalasaval Ghana fokozhatja a pénziigyi integrdciot,
javithatja a monetaris politikai eszk6zoket, és elémozdithatja
a gazdasagi fejlodést. Az ebbdl a tanulmanybdl nyert megla-
tasok tajékoztatdst nydjthatnak a dontéshozoknak, kutatéknak
és érdekelt feleknek, amikor eligazodnak a CBDC-k végrehajta-
sanak bonyolultsagaban a feltorekvé gazdasagokban, hozzaja-
rulva a monetaris politikai keretek el6rehaladasahoz és a fenn-
tarthaté gazdasagi novekedés elémozditasahoz Ghanaban és
azon tul.
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