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CIKKEK, TALNUMANYOK

Sarkozy Helga — Dr. Singh Mahesh Kumar

Ipari forradalmak hatasa

a gazdasagi okoszisztémara kilonos
tekintettel a pénziigyi szektor

és a fintech fejlodésére

OSSZEFOGLALAS
Az ipari forradalmak torténelme az egész tarsadalmat érintg
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»globalis fejl6dés” torténete egyben. Konnyen beldthato, hogy
a technologia fejlédése évszazadok 6ta athaté gazdasagi €s tar-
sadalmi valtozasokat generdl, mely radikdlisan atformadlja az
ipari tdjat és ezzel egyiitt a gazdasagi 6koszisztémat. Evszazadok
6ta az innovativ technoloégiak alkalmazdsa az egyes régiok sza-
mara hatalmas fejlédési potencidlt jelentet, viszont a névekedés
utemében kezdetektdl jelentSs és egyre kardindlisabb regiona-
lis kiilonbségeket tapasztalunk. A kiillonb6z6 orszagok idGsoros
GDP - vagy még inkabb GNI vagy SNA — mutatoéi jol reprezen-
taljak a nemzetgazdasagok eltéré és tendenciézusan novekvs
kuloénbségeket mutaté teljesitményét. A differencialt fejlodés
okait kutatva hamar eljutunk a megallapitasig, hogy a gyors és
hatékony implementacié az, ami hatarozott és tartos fejlodést
indukal az egyes régiok és orszagok fejlédéstorténetében.

Jelen tanulmany célja, hogy feltarja az osszeftiggéseket az
ipari forradalmak és a pénziigyi technolégia (FinTech) evoluci-
6ja kozott. El6szor attekintjik, hogy milyen technolégiai para-
digmavaltasok kornyezetében fejlddott a pénziigyi vilag, majd
a technologiai fejlédés taplalta globalizacié gazdasagi hatasa-
it tarjuk fel a pénzugyi folyamatokon kereszttl. Az ipari for-
radalmak szerves és elvalaszthatatlan részét képezik a gazda-
sag egészének fejlédésének, mintegy infrastrukturdlis hatteret
biztositva az egyes szektoroknak. Torténeti attekintéstink vé-
gén eljutunk napjaink 4j pénziigyi szolgaltatéi és a szektor tra-
dicionalis szerepl6i altal alkalmazott leguijabb fejlesztések ro-
vid attekintéséig. Belatjuk, hogy a technologiai fejlédés sosem
egy izolalt folyamat, hanem egyre szorosabb egytttmikodés
keretében a szektorspecifikus alkalmazdsokon keresztiil szinte
azonnal megjelenik a szolgaltatok, valamint a felgyorsult ver-
seny hatdsara a fogyasztok platformjain egyardnt.

BEVEZETES

Ipari forradalmak Kronologidja

Az elsé ipari forradalom a g6zmozdony megjelenésével kezdd-
dott (1784.), mely az emberi munkaerd helyett a gépek alkal-
mazasat tette lehetévé. Eredményeként kialakulhatott a mun-
kamegosztas, hiszen bizonyos feladatokat gépekkel végeztek
el, a termelékenység gyorsuldsa mellett tervezhetébbé valt az
alapanyagelldtas és késztermék elGallitds, valamint a kozleke-
dés robbanasszert felgyorsuldsa kihatott a gazdasag dsszes sze-
replGjére. A kezdeti munkanélkiiliséget kovetGen — amit a gé-
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pek alkalmazdasa okozott — hamarosan munkaeréhiany alakult
ki, aminek koszonhetden nem sokkal ezutan létrejott a mun-
kdsosztdly. (Skilton — Hovsepian, 2018). Ebben az id6szakban a
tarsadalmi hatdsok mellett a gazdasag regionalis szerkezetében
is Uj centrumok és vezetSk jelenhettek meg, gondoljunk példa-
ul az USA vagy Németorszag megerdsodésére.

A masodik ipari forradalom az elektromos és robbanémo-
toros hajtds alkalmazasahoz kotédik (1870), mely a tomegter-
melés elterjedése mellett szamos tertileten, példaul a tavkozlés
gyorsabb elterjedését segitette el (Barnatt, 2017). Az infor-
macios technologia és a kozlekedés fejlettsége (gyorsasaga és
biztonsaga) olyan kulcstényezSk, melyek altalanos szabalyként
felgyorsitanak minden innovacios tendenciat. A tavkozlés for-
radalma alatt itt az elsé taviré megjelenését értjuk (késébbiek-
ben részletezzik a talalmany jelentGségét), amely az informa-
ci6 tovabbitasanak eszkozeként minden folyamatot gyorsabba
és pontosabba tesz, legyen sz6 tudastranszferrél, pénzigyi vagy
altalanos adattovabbitasrol.

A harmadik ipari forradalom (IP 3.0) mar kifejezetten az in-
formatika és a szamitastechnika fejlédéséhez kothetd, hiszen
megjelenik az internet (1969). A termelés automatizdldsa mel-
lett ebben az idészakban mar elérhetévé valik az olcso szallitas
a gazdasag minden szerepldje szamdra. Szamunkra a legfon-
tosabb externdlia, hogy az internetnek koszonhetSen az tzleti
kommunikaci6 is gyokeresen atalakul — Gj csatornakkal és uj
eszkoztarral bévil — mikézben a hatarokon dtnyulé tzleti kap-
csolatok is hatalmas lehetéséghez jutnak.

Fontos megjegyezniink, hogy mig bizonyos fejletlenebb ré-
giokban napjainkban is az IP 3.0 szint elérése zajlik, mig a
torténelmileg- és gazdasagilag kiemelked6 innovdcioés poten-
ciallal bir6 centralis régiok mar az Ipar 5.0 bevezetésén dol-
goznak.

Az ipar 4.0 jelentdsége
A negyedik ipari forradalom (IP 4.0) napjainkban is zajlik, ami
az automatizalas és az informdcios technologia (IT) korszaka.
Jellemzgje ennek az idészaknak a gyartasi folyamatok datalaku-
lasa és egyben digitalizaldsa az értéklanc minden szakaszaban.
Az alkalmazott technologidk elsédleges célja az adatgydijtés,
egyszerusités és adatvezérelt dontéshozatal.

Lassuk, melyek azok a tertuletek és sajatossagok, melyek alta-
lanossagban meghatarozzak mi a fejlédés mainstreamje az Ipar
4.0 vonatkozasdban. Lu (2017.) véleménye szerint az Ipar 4.0

27



CIKKEK, TALNUMANYOK

szempontjabol relevans teriiletek: Internet of Things (IoT), ki-
berfizikai rendszerek (Cyber Physical System: CPS), informa-
ci6s és kommunikacios technolégia (ICT), vallalati architektu-
ra (EA), vallalati integracio (EI). Alegigéretesebb technol6gidk
az IoT, a szolgaltatasok internete (IoS), és az emberek interne-
te (IoP) (Sala és Trivin 2018.). A rendszerek muikodtetése so-
ran keletkezett (vagy sztiikséges) nagy és valos ideji adatok (Big
Data) tarolasa korszertd kliensek esetében fejlett, felhd alapu
rendszerekben torténik. Az 4j rendszerek alkalmazasa és a Big-
Data adatok felhasznaldsa lehet6vé teszi, hogy analitikajukkal a
gyartasi rendszerek optimalizdldsa és a mindség-ellenérzés te-
ruletén is megvalésuljon a val6s ideji dontéshozatal. A kom-
munikdci6 igy ezen folyamatokban mar kiberfizikai rendszerek
hasznalatan keresztil valésulhat meg. Ezekben az tun. ,Okos
gyarakban” olyan ,okos termékek” késziilnek, melyek adatokat
gytjtenek sajat mikodésiikrdl és a benniik zajlé folyamatokrol,
majd ezt CPS alkalmazasaval tovabbitjak a gyartds koordinaci-
6ja iranyaba. (Olah et al., 2019.). Az ,okos” termelés soran cél,
hogy minden termék egyedi azonositéval rendelkezzen és ha-
16zatba kothetd legyen, ezt nevezzik IoT-nak. Az IP 4.0 megol-
dasai segitségével adatok az értéklanc mind horizontalis mind
vertikdlis integracidjaban egy kozos halézathoz kapcsolédnak
(Manu, 2015).

Ipar 5.0 a jovd kihivasa

Lényeges megemlitentink, hogy a szakirodalom manapsag
egyre tobb emlitést tesz az Ipar 5.0 forradalmi Gjitasair6l mely-
nek koézéppontjdban az ember és a gép all. Az 4j tzleti model-
lek és strukturak mikodéséhez mar magasan képzett, egyben
kreativ emberi munkaerdre van sziikség, aki képes egy fejlett
ontanuldsra képes robottal kommunikalva a k6z6s értékterem-
tésre.

Ebben az 4j kornyezetben — melyet az IP5.0 hoz létre — integ-
ralt és automatizalt gyartésorok végzik el a gyartasi és részben
az adatfeldolgozasi folyamatokat. A mainstream egyértelmuten
erre halad. A sablonos tomeggyartassal ellentétben fokozott
igény mutatkozik az egyediségre, a testreszabott és személyre
sz0l6 termékekre. Itt lesz igény a megbizhat6 robottechnolégia-
ra. Toémegesen tudunk majd egyedi termékeket elgallitani. Pri-
oritasként ebben a korszakban koltséghatékonyan és minima-
lis emberi beavatkozassal, azaz gyorsabban, jobb min&ségben,
kevesebb €16 munkaerd alkalmazasaval dolgoznak a gazdasagi
szerepldk.

Az elényok és a belathatatlan, szerteagazo lehetdségek pozi-
tiv hatdsait elemezve, fontos tisztaznunk, hogy fokozott infor-
maciébiztonsdg és a rendszerek dllando felugyelete sziikséges
a fokozott miikodési kockazatok kikiiszoboléséhez. Az 4j tech-
nologiak bevezetésének célja gyakran a munkaeré tGkével valo
helyettesitése. (Maresova et al. 2018.).

Az Ipar 4.0 és mar az Ipar 5.0 is a humantéke magasszintt és
folyamatos képzésére helyezi a hangsulyt, ami A HR (Human
Resources) szakemberinek és a vallalati dontéshozok human-
toke fejlesztése fontossagara helyezi a hangsulyt. A jové gyarai-
ban dolgoz6 szakemberek gyakran mar kézépiskoldban el kell,
hogy sajatitsak az intelligens gyartashoz sziikséges magasan
specializalt készségeket, majd kozép/ felséfoku tanulmanyaik
alatt szakmai gyakorlattal sziikséges elmélyiteni azokat (ilyen
példaul a CAD: szamit6géppel tamogatott tervezés, CRM: Cus-
tomer Relationship Management, ERP: Enterprise Resource
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Planning). Elvart kompetenciak lesznek a csapatmunka, inter-
kulturalis ismeretek, nyelvtudas, szervezési készségek, nyitott-
sag az innovaciora és az élethosszig tarté tanulasra. Hazankban
rdaddsul a magas szintd és eseteként specializalt tudashianyt,
valamint a forrashidanyt is pétolni kell mihamarabb.

A tanulmany els6 szakaszaban attekintettik, hogy az ipari for-
radalmak hogyan formaltak at a gazdasagi okoszisztémat. Ah-
hoz, hogy feltarjuk az ipari forradalmak és a pénzpiacok, illetve
a pénzugyi innovaciok kozotti szoros kapcsolatot, most réviden
at kell tekintentink a pénzpiacok fejlédésének mérfoldkoveit f6-
kuszdlva az ipari forradalmak id6szakaban, az altaluk megterem-
tett technikai innovaciokra kifejezetten a pénz vilagaban.

PENZUGYI SZEKTOR FEJLODESE, GLOBALIZACIO,
VALSAGOK ES A COVID-1g IDEJEN

A pénziigyi globalizacié szakaszai

A pénzugyi globalizacié természeténél adédva az ipari forra-
dalmaknal késébb, csak az 1870-es években kezdédott. Fontos
azonban attekinteniink a globalizdciés hatdsokat a pénzugyi
szektor technologiai fejlédésének és hatterének alapos megér-
téséhez. Az alabbiakban ravilagitok arra, hogy az egyes ipari
forradalmak idébelisége és a pénziigyi globalizaci6 szakaszai
bizonyithatéan Osszefliggést és idébeli egybeesést mutatnak,
igazolva el6zetes feltevéseinket azok szoros kolcsonhatasra.

A modern gazdasagi fejlddés egyik hajtomotorja a szabad t6-
kedramlds. A nemzetkozi t6kebefektetések szabad aramlasat és
ezzel egyutt a t6kemozgds szabadsdgat a piaci liberalizacio és
dereguldcio teszi lehet6vé, (Gdl, 2018.), amely a pénziigyi glo-
balizaci6 sordn valésulhat meg. Ha megvizsgdljuk ennek sza-
kaszait ezek id6ben és helyben szorosan kovetik egymadst, azaz
a technologiai ujitasok direkt stimuldl6é hatast gyakorolnak a
pénzpiacok miikodésére. Az ipari forradalmak technolégia fej-
16désének a pénziigyi szektor szamara egyik legfontosabb ered-
ménye a globalizacio, mely idétlen és hatartalan szabadsagot
biztosit az tizleti partnerek kommunikdacidjaban, jogiigyletei-
ben és tranzakci6iban.

Az aldbbiakban ravilagitok arra, hogy az egyes ipari forradal-
mak idébelisége és a pénzigyi globalizaci6 szakaszai bizonyit-
hatéan osszefiggést és idGébeli egybeesést mutatnak, igazolva
el6zetes feltevéseinket azok szoros kolcsonhatdsra.

A pénziigyi globalizacié elsé szakasza az 1870-es évektdl az
elsé vilaghabortig tartott, ami a masodik ipari forradalommal
egyszerre zajlott. A villamosenergia sokrétd felhasznalasa fel-
gyorsitotta a kozlekedést, a kommunikdciot, igy az informa-
ci6atadas szamos Uj csatorndja nyilt meg ami megkonnyitet-
te befektet6i dontéshozatalt és kiszélesitette a lehetdségeket.
A globalis aranystandard rendszer (gondoljunk csak itt a klasz-
szikus Bretton-Woods-i rendszerre) teremtette stabilitas mellett
az izemek hatékonyabb tdmegtermelése révén elért extraprofi-
tot, valamint ezzel egy id6ben a fellendlé nemzetkozi kereske-
delem 4ltal termelt szabad és likvid t6két kézvetlen mikodé6ts-
ke beruhazasokra fordithattak a befektetSk.

A pénzugyi globalizicié masodik szakaszaban — ami 1970-
t61 mintegy 30 évet olel fel — torténik meg a poszt szocialista or-
szagok nemzetkozi piacokba integraldsa. A korszak jellemzdje,
hogy a politikai valtozasok eredményeként a nemzetkozi befek-
tetések volumene természetszertien megnd, amit a harmadik
ipari forradalom qj IT talalmanyainak azonnali és gyors adap-
tacidja (szamitogép, internet) stimuldl. A technolégia gyors
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fejlodése Osztonzi a pénzigyi szektor mikodését, a termék-
fejlesztést, a banki rendszerek fejlesztését és belsé elszamolasi
rendszerek digitalizalasat.

A pénzigyi globalizacié harmadik szakasza — ami a 2008-
as gazdasagi valsagig tartott — az értékpapirosodas és a finan-
cializdlédas id6szaka, melyet tobbek kozott az I'T magas szintd
fejlesztései tettek lehet6vé, melyhez mar az IP4.0 (ipari forra-
dalom 4.0) szolgdltatja a technolégiai hatteret. Napi gyakor-
latban gondoljunk itt a bankkdrtydk altalanos elterjedésére,
az azonnali banki fizetési rendszerek bevezetésére, virtualis
szamlak, blokklanc alapu technolégiak alkalmazasara. Az au-
tomatizaldsat és az adattovabbitas infrastruktirdjanak gyoke-
res atalakitdsaval ebben az idészakban torténik meg a nemzeti
pénziigyi piacok stabil integralédasa a nemzetkozi pénzigyi
rendszerekhez és a nemzetkozi pénzigyi rendszer intézmé-
nyeihez. Az euroovezetben bevezetik a TARGETZ2 valos ide-
ju, brutt6 fizetési rendszert, amelyet mind a kézponti, mind a
kereskedelmi bankok alkalmaznak az euro alapu, uniés ban-
kok kozott a pénzforrasok atutaldsara. Az USA-ban ekkor mar
a Fed altal mikodtetett FEDWIRE (a Fed valos idejd, brut-
t6 elektronikus atutalas rendszere) €s a magangazdasag al-
tal megszervezett CHIPS (bankkozi elektronikus elszamolasi
rendszer) szolgalja ki a pénzugyi intézmények fizetési forgal-
mat. (Novak, 2017.).

FINANCIALIZACIO, LIBERALIZACIO

A folyamatok megértéséhez tovabba szukséges attekintentink
ennek a korszaknak két egymassal szorosan 6sszefiiggd jelensé-
gét: a korabban mar emlitett financializaciot és liberalizaciot.
A ,financializacion a pénzugyi piacok liberalizalasat, a pénzfo-
lyamatok globalizalt, 6ridasi mértékd novekedését és a gazdasa-
gi folyamatok pénziigyi alapon all6 vezérlését értjuk”. (Bélyacz,
2014., Czelleng 2014.) A financializacié folyamata is szorosan
kapcsolodik a pénziigyi piacok liberalizaciéjahoz, hiszen ez a
liberalizdcio tette lehet6vé a pénziigyi instrumentumok széles-
koru értékesitését értékpapirokon és egyéb derivativakon ke-
resztil.

A pénzigyi eszk6zok irant megnovekedett érdeklddés és for-
galom a forgalmazok profitratdjan keresztul erdsiti a szektorban
a tékefelhalmozodast, amely lehetévé tette, hogy a vilaggazda-
sag legnagyobb volument szolgaltaté agazata a globalizacio ki-
nalta lehetéségeket kihaszndlva vezetd agazatta valjon, Iényegé-
ben ezt a folyamatot nevezzik financializacionak. A realszféra
és a pénzugyi szféra elkuloniilése egyébként jol megfigyelhets
és bizonyithat6 a devizakereskedelem volumenének noévekedé-
sén keresztul. A vilagkereskedelem napi forgalmanak a deviza-
piacok napi forgalma is mdr kézel 100 szorosa volt 2004-ben
(Gal, 2010.) és a vallalati piaci kotvények értéke is a tézsdei spe-
kuldcios tigyletek és a varakozasok fiiggvényében valtoznak — a
val6s villalati teljesitmények helyett -mikézben a produktiv be-
ruhazasok el6l elvonjak a forrasokat, igy a profit is elsGsorban
a pénzugyi folyamatokon keresztil termelddik, nem pedig a
realfolyamatokan a termelésen keresztiil, azaz a profit jellegi
jovedelmek dominancidjat tapasztaljuk. A haztartasok eladoso-
ddsa a pénzugyi szektor felé az 1990-es évek 6ta jol lathaté ten-
dencia, mikozben a vallalatok finanszirozdsa is az egyéb tGkepi-
aci finanszirozads irdanyaba tol6dik a bankfinanszirozas helyett,
az ado6ssagallomany novekedése rekordméreteket 6lt. A pénz-
uagyi innovaciok alapoztak alapjaiban meg az ugyfélhitelezés
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gyors novekedését is. A kétezres évek elején kialakult hitelb6ség
Osztonzi a hitelbdl finanszirozott fogyasztast, ami egyben folos-
leges pazarlashoz és tulfogyasztashoz vezet.

A FINTECH MEGSZULETESE

Kezdetben az informatika dltal vezérelt és kezdetben pénzin-
tézetek altal nyujtott innovativ megoldasokat és indulé vallal-
kozasokat neveztik FinTech-nek (Gal, 2018.). Az els6 IT inno-
vaciok egyike egyébként a korabban mar emlitett innovacio: a
taviré (1837.), mely adatok nagy tavolsdgra torténd eljuttatdsa-
ra szolgalt. A FinTech 2.0 a digitalis technol6gia korszaka, kez-
detét az els6é pénzkiad6 automata — az ATM- megjelenéséhez
kapcsoljuk. 1967. junius 27-én, a Barclay’s bank egyik észak-lon-
doni fiokja mellett helyezték tizembe a vilag els6 ATM-ét (Au-
tomated Teller Machine). A bankautomata elsé funkcidja
kizarélag a pénzfelvétel volt, méghozza bankkartya nélkiil. Er-
dekességként megemlitem, hogy a miikodés eldfeltételeként az
ugyfelek el6zetesen ellatogattak a bankba, ahol megadtak a ké-
sébbiek soran felvenni kivant 6sszeg mértékét (ami nem halad-
hatta meg a 10 fontot), majd atvettek egy egyedi koddal ellatott
papirkartyat, ezt a kartyat kellett az ATM-be cstsztatni a kész-
pénzfelvételhez, a biztonsagrol pedig egy kod gondoskodott.
(otpédia.hu, 2022.).

Ahogyan a 20. szazad végén az anal6g folyamatokat felvaltot-
ta a digitalizacio, a tranzakciok sebessége megndtt. Az ipari for-
radalom altal nyujtott Gj megolddsok egyben az IT forradalom
gyokerét is jelentették, amely a pénziigyi globalizacion keresz-
til a pénzpiacok miikodési keretrendszerének teljes megujula-
sahoz vezetett a FinTech megoldasoknak koszonhetSen. A hi-
teltigyek és a kockazatkezelés mellett a bels6 rendszerek teljes
muikodése atalakult. A deregulacié, mint tudatos politikai don-
tések eredménye bévitette a globalizaciéban rejlé lehetésége-
ket. A digitalis technol6égidkra val6 attérés forradalmi hatasa a
pénziigyi szektorban terén a szolgaltatasokat is jrafogalmazta.
A modern dematerializalt pénziigyi termékeket informaciétar-
talmuk teszi értékké, értjiik itt a kiillonb6z6 pénziigyi helyette-
sit6ket, digitdlis értékpapirokat melyeket, elektronikus tranz-
akciokkal forgalmaznak. Az e-bankolas szolgaltatdsai egyre
szélesebb korben valnak elérhetévé. A fizetési rendszerek evolu-
ci6jaban ezen idészak 1j vivmanyai kozé tartozott a Swift és az
elektronikus t6zsdei platformok elterjedése.

Az internet megjelenése forradalmi valtozasokat general a
gazdasdg minden szektordban. Az e-kereskedelem kibontako-
zdsat az e-gazdasag keretein belil is az internet teszi lehet6vé,
azaz hogy a termelést6l az értékesitésen at a gazdasag minden
szektoraban az azonnali és adatvezérelt dontéshozatal digitalis
technoloégiak segitségével valosuljon meg. A termékek és szol-
galtatasok értékesitése, elektronikus pénz atutalasa az elektro-
nikus platformok segitségével. Az 0j technol6égiak kulcsfontos-
sagu jelentdsége a pénziigyi szektorban az informadcio, illetve
az informadciétartalom gyors, pontos, megbizhat6 tovabbitdsa-
ban van. Esettinkben a pénziigyi szolgaltatdsok soran feldolgo-
zott és digitdlisan tarolhato6 informaciok digitalizalasa jelenti a
legnagyobb potencidlt a szektor fejlédésében. Fizikai interak-
ci6 nélkil mennek végbe fizetési tranzakciok, tézsdei mivele-
tek, és a szabad t6kearamlasnak koszonhetGen nemzetkozi be-
fektetések torténhetnek stabil internetkapcsolat, megbizhat6
interfészek és nemzetkozi fizetési rendszerek és platformok al-
kalmazdasaval.
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A VILAGVALSAG OSSZEFUGGESEI

A FINTECH SZEKTORRAL

Természetesen ahogyan elérjiik a FinTech 3.0 korszakat a le-
hetdségek mellett a kockazatok is egyre nagyobb figyelmet
igényelnek. A digitalizacioval csokkent a rendszer atlathato-
saga ¢és a szabalyozds alig tudja kévetni az IT szektor dinami-
kus fejlédését. A tokepiacrol szarmazo forrasbevonds innovativ
megolddsai révén a bankok rendkiviil magas kockdzat mellett
un. eszkozfedezettel (altalaban ingatlanfedezettel) rendelke-
z0 strukturalt termékeket (kotvény formdjaban) értékesitenek
a befektet6knek magas kamatjévedelem prognoézisaval. Ezen
MBS (Morgage-Backed Security) azaz jelzalogositott ingat-
lanpiaci fedezetd hitelek raaddsul gyakran nem rendelkeznek
kormanyzati garancidval viszont magas kockazati kamatpré-
miumot kindlnak, mely rendkiviil csabité a befekteték szama-
ra. Amig fedezet és garancia all ezen termékek mogott addig
ezeket viszonylag biztonsagos befektetési formanak tekintjuk.
A bankszektor az 1990-es években az MBS tipusu termékek 4j
generaciojat bocsatotta piacra az in. CDO (Collaterized Debt
Obligations) kotvények bevezetésével. A problémat az jelentet-
te, hogy itt a jelzalogfedezet nélkul, viszont fejlédé orszagok
és rendkiviil magas kockdzati vallalati hitelek finansziroza-
sa tortént, mely valos kockazatat sem a bankok sem a befekte-
t6k nem ismerték a sorozatos tGkeattétek €s az tavoli befekteté-
sek piacismerete hidnydban. A kétezres évek kozel 70 millidard
(USD) CDO piaca 2006-ra mar 500 milliard dollarra tehetd,
mely 2007-ben rekordmérett 700 milliard dollar forgalmat
generalt (elemzeskozpont.hu, 2022.). Ezen CDO kotvények a
2008-as vilagvalsag idejére mar szamos vallalati- és lakossagi hi-
teldllomanyt finansziroztak, valtozatos iparagakbol. A lakossa-
gi hitelek azért jelentettek problémat mert tobb ezer lakossagi
hitelfelvevé allt a hattérben, sokszind és differencialt hitelmi-
nésitések alapjan besorolva. A bizonytalan kockazati és nagy
tomegt hitelek egyetlen CDO termékké konvertdlva gyakran
akar a legjobb AAA mindsitést is megkaptak. Mivel a hagyoma-
nyos befektetési bankok, vagy befektetési alapok is vasaroltak
ilyen termékeket a latens kockazatot a teljes pénzuigyi rendszer
viselte. Az amerikai ingatlanpiaci arrobbanas miatt bekovetke-
zett aremelkedés tette lehet6vé, hogy az ingatlanpiaci fedezet-
ként lekotott ingatlanok piaci aranak emelkedésével parhuza-
mosan egy ingatlanra egyre nagyobb/tobb hitel kihelyezése
tortént meg. A problémat a romlé gazdasagi kornyezetben ha-
nyatl6 fizetési hajland6sag okozta. A csokkend ingatlanarak és
a nem fizetd vagy késedelmesen fizetS lakossagi — azaz romlo-
hiteldllomany kovetkeztében lecsokkent a CDO-k hozama és ez-
altal azok arfolyama is.

A CDO termékek biztositasara kotott CDS (Credit Default
Swap, mértékét szokas orszagkockazati felarnak is nevezni 4al-
lampapirok esetén) biztositasokon keresztiil a biztositotarsasa-
gok is érintetté valtak a valsaigban. A CDO termékek piaca nap-
jainkban a 20008-as rekordosszeg kozel 30-40%-ra esett vissza,
mikoézben a CLO termékek népszertisége nétt meg (Collateri-
sed Loan Obligation), melyek mogott vallalati hitelek allnak.
Napjainkig is biztonsdgosnak volt tekinthetd ez piac, hozzaté-
ve, hogy a finanszirozott hiteldllomdnyban un. zombi-cégek
aranya lassan eléri a 20%-ot (elemzeskozpont.hu, 2022.) ami a
2020. évben elsésorban a Covid miatt kibontakoz6 valsag altal
sujtott iparagak miatt (lasd turizmus, vendéglatoipar, tengeri
hajozds etc.) Gjra prudencialis kérdéseket vet fel.
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Lényeges volt tehat attekinteniink, hogyan jutunk el a 2008-
ban bekovetkezett gazdasagi valsagig. A recesszi6 csak tovabb
fokozta a tarsadalmi egyenlétlenségeket. A valsag kovetkezté-
ben bevezetett alacsony hitelezés miatt, valamint a pénzigyi
szolgdltatok szerepének €s a digitdlis technolégia robbanassze-
rii fejlédésének koszonhetden a FinTech innovaciok épp ekkor,
minden kordbbindl intenzivebben megerdsodtek, koszonhe-
téen egy addig soha nem latott befogad6, mondhatni ,éhezé”
gazdasagi kornyezetnek.

A folyamat tehat a kovetkezs. A pénzigyi valsagok okozta
panik hatdsara eldszor altalaban a bankszektor bizalomvesz-
tést szenved el és azonnali eszkozkivondst majd vagyonatcso-
portositast hajt végre. A robbandsszerd novekedést produkalo
offshore és spekulaciés pénzmozgasok lebonyolitdsa a digita-
lis technolégia legujabb eszkoztarat igényli. A bankok hatal-
mas veszteségeit az 4j pénzpiaci szolgaltatok miatt bekovetke-
zett piacvesztés mellett, egyebek mellett a mikodeési koltségek
intenziv novekedései magyarazzak. Ebben a helyzetben banki
rendszerek fejlesztése bizonyul a legjobb befektetésnek a kolt-
séghatékonysag és piaci poziciok megtartdsa és a veszteségek
minimalizalasa érdekében is, ami hatalmas igényt és egyben
lehetSséget nyujt a FinTech szereplSk és fejlesztések szamara,
igy érthetd, hogy FinTech szarnyaldsa a valsagot koévetd id6-
szakra tehet6.

COVID-19 HATASA

A PENZUGYI TECHNOLOGIAK FEJLODESERE

Néhany gondolat erejéig meg kell emlitentink a COVID-19 ha-
tasat, mely a pénzugyi valsigokhoz hasonléan 0Osztondzte a
pénziigyi technolégia fejlédését. A pandémia egyik kovetkez-
ménye az is, hogy 2020-ban bekévetkezett egy tjabb digitaliza-
cios fordulat, hiszen életink minden tertiletén az online csa-
tornak felé fordultunk (Sarkozy et al., 2022.). Ezt a jelenséget
akar tekinthetjiik a pénzugyi globalizacié kovetkezd, negyedik
szakaszanak. Ez a digitalizacios fordulat, azonban nem kot6-
dik kifejezetten ,egy” forradalmi innovaciéhoz, amely miatt
egy Uj ,ipari forradalomnak” minésithetnénk, hanem a fordu-
lat 1ényegi magyardzata a fogyasztoi szokasok gyokeres atalaku-
lasaban rejlik. A jarvanyhelyzet kezelése szempontjabol a ren-
delkezésre allé technolégianak és a digitalizacié mértékének
kiemelt szerepe van: a technika és a digitalizacio tette lehetévé
azt, hogy a kordbban megszokott gazdasagi, tarsadalmi tevé-
kenységek egy része helyvaltoztatas és személyes talalkozasok
nélkil is megvalosithato legyen a digitalis vilagban, az infor-
madci6s tarsadalomban.

A krizishelyzet alatt is, ahogyan korabban is, kiemelt szerepe
van a megfeleld (digitalis) kompetencidknak: ezek megléte ese-
tén az egyén sokkal nagyobb eséllyel tudja korabbi tevékenysé-
geit folytatni az online térben. (Zadori et Al., 2020.)

Ennek a napjainkig tart6 idészaknak tehat az a jelentGsé-
ge vizsgalatunk szempontjabol, hogy a gazdasagi okosziszté-
ma mélyrehaté valtozdsa révén termékeny taptalajt biztosit a
digitdlis megoldasok fejlesztése és a digitalis megoldasok ira-
ni befogado6 és proaktiv felhaszndloi attittid meghonosodasa-
ban. A valtozast j6l szemlélteti a Magyar Nemzeti Bank 2022.
évi jelentésében kozreadott elemzése, mely szerint hazankban
a vallalatok digitalis interakciéinak szama 2021-ben 22 szaza-
lékponttal novekedett, ez azt jelenti, hogy mar t6bb interakcié
valosul meg a digitdlis térben, mint azon kival. [MNB 2022.].
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A globalizacié megallithatatlan tendenciait tehat felgyorsitotta
és megerdsitette a Covid-19 hatdsara bekovetkezett életmodval-
tds tarsadalmi térbe valo kivetitése.

IP 4.0 INNOVATIV PENZUGYI MEGOLDASAI

Az IP 4.0 innovativ IT megolddsai és atfogo6 0j digitalis rend-
szerszemlélete egyarant djra értelmezte a gazdasagi szerep-
16k belsé miikodését — rugalmasabb €s gyorsabb és biztonsa-
gosabb munkafolyamatok kialakitdsaval — valamint indukdlta
a kuls6 interakciok mindségi javulasat és alapjaiban 4j megol-
dasok gyakorlati alkalmazasat. Az alabbiakban — a teljesség igé-
nye nélkul — attekintjuk az IP 4.0 és a kiiszobon all6 IP 5.0 —
FinTech szektort érinté fejlesztéseit.

Napjainkban a fejlesztésekben élen jaré bankszektorban
a mesterséges intelligencia (AI) alapu o6ntanulé algoritmu-
sok széleskord alkalmazasa teszi lehetévé az intelligens tgy-
félprofil alkotast vagy portfoli6 menedzsmentet. A banki ta-
nacsadok és szakért6k munkajat robottandcsadok és chatbot
alkalmazasok és komplex pénziigyi asszisztens szolgaltataso-
kat is az Al alapon Uzemeltetett ugyfélszolgalatok veszik at.
A kockazatkezelés és csalasmegel6zés feladatait is szoftveres
megoldasok végzik el a pénziigyi- és hitelmtveletek soran. A”-
neobankok” — azaz a fizikai fiok nélkiil miikédé bankok — at-
torése is a digitalis fordulatnak koszonhetd, mely véleményem
szerint mar tekinthetjik az Ipar 4.0 kovetkez$ generacioja-
nak az Ipar 5.0 vivmanyanak. Az un. RPA (robotizalt folya-
matautomatizalas) alkalmazdsaval folyik az adatstrités, vagy
tranzakciomenedzsment. A pénziigyi szolgdltatasok ,,Plug &
Play” dobozos megoldasai megnyitjak a pénzugyi szolgaltata-
sok hasznalatanak és értékesitésének lehetGségét is a gazdasdg
szereplGinek, vagy felhasznaloként vagy pénzigyi szolgaltato-
ként. A ,,blokklanc technolégia” kozismert alkalmazasi teru-
lete a kriptoeszk6zok piaca, de a pénziigyi eszkozok ,tokeni-
zacidja” miatt dltalanosan kiszélesedett a felhasznalasi zona.
A blockchain alapu infrastruktirak elterjedésével johetett 1ét-
re a pénzugyi tranzakciok gyorsabb és biztonsagosabb elsza-
molasa, teljesitésiik kontrolldlasa €s az un. ,okosszerzédések”
alkalmazasa is. A kriptoeszkozok forgalmazasa mellett az osz-
tott f6konyvi technolégiak (DLT) és a RegTech (Regulatory
Technologies, szabalyozoi kévetelményeknek valéo megfelelés-
re szolgalo digitalis technologiak gytjténeve) vallalkozasok is
hatalmas fejlédésen mentek keresztiil 2013-6ta. (Sarkozy et al.,
2022.)

Gondoljunk a ,,BigTech” vallalatok globdlis erejére és gaz-
dasdgi sulyara. Példaul az Amazon vagy a Google és lassan a
Facebook is, alaptevékenységiik mellett egyszerre pénzforgal-
mi, hitelezési és egyéb banki tevékenységeket is végeznek, ami
a szabalyozas- és adozads, valamint adatvédelmi és fogyasztoveé-
delmi szempontbdl szamos aggodalomra ad okot. Hazankban a
pénzugyi szoftverfejlesztés és rendszerintegracio, a fizetési szol-
galtatasok, adatelemzés és tarolds, valamint tzleti intelligencia
teriiletén tapasztaljuk a FinTech szektor eldretorését — ott is el-
s6sorbab B2B szolgaltatoként — vagy az inkumbensek partnere-
iként jellemzGen.

Osszességében megallapithatjuk, hogy a negyedik ipari for-
radalom hatdsara a szervezetek atfogoé digitalis transzforma-
ci6ja minden kétséget kizaréan stratégiai fontossagu tényezd-
vé valt, kivétel nélkal a szolgaltat6 és az ipari szektor minden
szereplGje szamara. Kijelenthetjiik egyuttal, hogy a pénzigyi
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szolgaltatok jarnak élen az innovaciok hatékony és gyors imple-
mentdcidjaban, amely igy attételesen a teljes gazdasagra jelen-
t6s 6szténzd hatassal bir.
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